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FIGYELMEZTETES: A jelen Informaciés Dokumentum tartalmaért sem a Forgalmazd, sem
harmadik személy nem vallal feleldsséget a befektetdk, illetve barmely egyéb személy felé. Az
Informaciés Dokumentummal kapcsolatban kizarolag a Kibocsatot terheli feleldsség, amelyre
tekintettel a Kotvényekbe torténd befektetés kiemelten kockézatosnak mindsiil.

Jelen Informaciés Dokumentum nem tekintheté és nem mindsiil a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX.
torvény (a tovabbiakban: "Tpt.") és a vonatkozd EU jogszabalyok alapjan tdjékoztatonak. Jelen
Informaciés Dokumentumot a Magyar Nemzeti Bank, mint Feliigyelet nem vizsgalta és nem latta el
jovahagyasaval, tovabba a Budapesti Ertéktézsde (tovabbiakban: "BET"), mint piacmiikodtetd a jelen
Informaciés Dokumentum jovahagyasa soran nem vizsgalta az abban foglalt, a Kibocsatora, illetve
miikddésére vonatkozd informaciok megfeleld alatdmasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét,
amellyel kapcsolatban kizarolag a Kibocsatot, illetve az Informacios Dokumentumban
feleldsségvallaloként kifejezetten feltiintetett személyt terheli minden jogi feleldsség. Ezért ebbdl a
szempontbodl az értékpapirba torténd befektetés nagyobb kockdzatot képvisel azokhoz az esetekhez
képest, ahol rendelkezésre all az illetékes feliigyeleti hatosag altal jovahagyott tajékoztato.

Tekintettel arra, hogy a Kotvény az MNB Novekedési Kotvényprogramjanak keretében értékapip-
aukcio, mint az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2017/1129 rendelete (tovabbiakban: "Prospektus
Rendelet") 2. cikk d) pontjanak megfeleld — értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel titjan keriiltek
forgalomba, valamint a Tpt. 2019. december 26. napjan hatalyba 1épett 5. § (1) bekezdés 95. pontjara,
amely egyértelmiivé teszi, hogy az értékpapirra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattétel Utjan forgalomba
hozott értékpapirok — amely esetek korében a Prospektus Rendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és c¢) pontja
szerinti esetek is tartoznak — egytttal nyilvanosan forgalomba hozott értékpapiroknak felelnek meg, a
Kotvények nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirnak mindsiilnek.

2020. oktober 12.
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1.

Felelos személyek — Feleldsségvallalasi nyilatkozat

Alulirott, az Optimum Solar Epitéipari Szolgaltato Korlatolt Felelosségii Tarsasag
(székhelye: 6500 Baja, Gesztenye utca 2.; cégjegyzékszama: Cg. 03-09-122968), mint
Kibocsaté nevében torténd cégszerli alairasra felhatalmazott képviseld, egyben az
Informécidés Dokumentumban szerepld informaciokért felelds személy az aldbbi
nyilatkozatot teszi.

A jelen Informacids Dokumentumban szerepld informéciok az elvarhato gondossag mellett,
a Kibocsatd legjobb tudasa szerint megfelelnek a tényeknek, és nem mell6zik azon
koriilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatndk az informaciokbol levonhatd fontos
kovetkeztetéseket.

A jelen Informacidos Dokumentum a valésdgnak megfeleld adatokat és allitasokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek az értékpapir,
valamint a kibocsatd személy helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

A jelen Informaciés Dokumentum nem tartalmaz olyan adatot, amely félrevezetd lehet,
vagy amelybdl téves kovetkeztetés vonhatd le akar a Kibocsatd, akar a Kotvények
vonatkozasaban. A jelen Informaciés Dokumentum nem tartalmaz olyan csoportositést,
amely félrevezetd lehetne és nem mell6zi azon koriilmények bemutatasat, amelyek
befolyasolhatnak az informaciokbol levonhato fontos kovetkeztetéseket, illetve amelyek a
befektetés megalapozott megitélését veszélyeztetik.

A Kibocsatoét a jelen Informacios Dokumentum kozzétételétol szamitott 6t (5) évig terheli
a felelosség a jelen nyilatkozatban vallaltak tekintetében. A Kibocsatod feleldssége jelen
Informécioés Dokumentum vonatkozdsdban nem korlatozhat6 és nem zarhato ki.

Budapest, 2020. oktdber 12. o
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2. Konyvvizsgalok

A Tarsasag bejegyzett konyvvizsgaldja a K+SZ VITALITAS Konyvvizsgal6 és Adotanacsado
Korlatolt Feleldsségti Tarsasag (székhely: 6500 Baja, Vadasz utca 2.). A személyében felelds
konyvvizsgald dr. Szolldsi Attila.

3.  Kockazati tényezdk és kockazatkezeles

A Tarasag jelen Informacios Dokumentum elkészitése soran szamba vette, €s az el6fordulasuk
valdszinlisége és negativ hatasuk varhat6 nagysaga alapjan értékelte a Tarsasag altal kibocsatott
értékpapirokhoz kapcsolodd specifikus kockazati tényezdket, valamint a megalapozott
befektetéi dontés meghozatala szempontjabol felmeriild esetleges kockéazatokat. Jelen
Informécids Dokumentum kizardlag a Tarsasag értékelése alapjan 1ényegesnek itélt kockazati
tényezOket tartalmazza. A lényegességi értékelés eredményét a Tarsasag kvalitativ skala
alkalmazaséval, ,,alacsony”, ,,k0zepes” vagy ,,magas” kockazati szint valamelyikének az egyes
kockazati tényezoknél torténd feltlintetésével adja meg.

3.1 A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok

3.1.1  Jogrendszerbél eredd kockazatok

Magyarorszagon, ahol a Tarsasag a tevékenységét jelenleg kifejti, valamint a Tarsasag egyes
stratégiai célorszagaiban a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthetd. Ezekben az orszdgokban
az altalanos kozvélekedés szerint a jogszabalyok meglehetdsen gyakran véltoznak, a hatdsagok,
birésagok dontései esetenként egymasnak ellentmonddak, kovetkezetlenek, nehezen
értelmezhetdk. Ezen koriilmények megnehezithetik, hogy a Tarsasdg a jogszabalyoknak teljes
mértékig megfelelden végezze tevékenységét, illetve a Tarsasagot az eredményességet is érintd
valasztottbirosagi, peres, nemperes, illetve egyéb jogi jellegli kockazatoknak tehetik ki.
Kockazati szint: Alacsony

3.1.2  Energiapiaci szabalyozas

A Téarsasag miikddése és eredményessége nagymértékben fligg Magyarorszag €s az Eurdpai
Unid energiapiaci szabalyzasatol és az ilyen szabalyok alkalmazésatol, ideértve kiilonosen a
villamos energia termelésére €és a villamosenergia-kereskedelemre, valamint a megajulo
energiaforrdsok hasznositasara vonatkozd jogszabalyokat, hatosagi és birdsagi gyakorlatot, a
magyar €s nemzetkozi iizemi, kereskedelmi és milkddési szabalyzatokat és mas vonatkozo
szabalyokat. 2018 soran az Eurdpai Unid 0j energetikai jogszabalyokat készitett eld ,,Clean
Energy For All Europeans” cimmel, amelyek részben mar elfogadasra és kihirdetésre kertiltek,
részben még a jogalkotasi folyamatban vannak. A fentiekben emlitett EU-s jogszabalyokon
feliil, a magyar kormany i1s kidolgozott egy hazai energiastratégiat, "Nemzeti Energiastratégia
2030" elnevezéssel, amely rendkiviil nagy novekedést céloz meg a megljuld energia szerepét
tekintve a teljes hazai energiatermelési kapacitdsokon beliil. Ez a 2015-6s, nagyjabol 1.000
MW-os kapacitasrol nagysagrendileg 7.000 MW-ra torténd novekedést jelent 2030-ig és 13.000
MW-ra 2040-ig, kiilonos hangsulyt fektetve a napenergia szerepére.

Ezen szabalyok véltozasa, az EU-s keretszabalyok atiiltetése jelentésen befolydsolhatja a

crer

Kockézati szint: Kozepes



3.1.3  Hatdsagi arak

A Tarsasag fotevékenysége iranti keresletet a megujuld forrasbdl szarmazd energia ara
kozvetett modon befolyasolja, amely arat jogszabalyok vagy valamely hatosag (ideértve
kiilonosen a MEKH-et, a minisztériumokat és Onkormanyzatokat) hatirozza meg vagy
maximalizalja. Az ilyen jogszabélyban rogzitett vagy hatosag altal meghatarozott arak, tovabba
a hatosagi arszabalyozds targyi hatadlydnak valtozasai befolydsolhatjdk a Tarsasag
eredményességét és versenyképességét.

Kockazati szint: Kozepes

3.1.4 Allami tdmogatasok

A Tarsasag miikodése és eredményessége fiigghet a Magyarorszagon ¢és az Eurdpai Unid
orszagaiban a megujuld energiaforrasok és a kapcsoltan termelt energia hasznositasara,
valamint a beruhdzasra ¢s miikodésre vonatkozo allami tdmogatasok mértékétdl, illetve az
allami tdmogatasok jovébeni alakulasatol.

Az Energetikai Allami Tamogatasokrél Sz616 Bizottsagi Irinymutatas 1ij keretek kozé helyezte
az energetikai szektor allami tAmogatasaval szemben tdmasztott, hazankban is alkalmazando
EU-s kovetelményeket. Tovabba 2018 decemberében keriilt elfogadasra az EU-ban a RED2
Iranyelv, amelyet a tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. janius 30-ig kell majd atiiltetnie.
A KAT rendszer az elmult években a miikodési modellt is érinté véltozdsokon ment keresztiil.
A KAT rendszer atfogd tjraszabalyozasat jelent6 METAR 2017. januar 1. napjaval (egyes
elemei 2017. oktober 21. napjaval) Iépett hatalyba. Az allami tamogatasi rendszerek,
kiilonosképp a KAT és a METAR szabélyozas valtozasa, vagy a vonatkozd tamogatisok
esetleges megsziinése jelentésen befolyasolhatjadk a Tarsasdg miikodését, eredményességét,
még nem szilettek meg, amelyek esetleges hatasa ezért a Tarsasag arbevételére ¢&s
eredményességére jelenleg nem ismert.

Kockazati szint: Kozepes

3.1.5 Makrogazdasagi tényezdk

A Térsasag tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag és az Eurdpai Unid orszagai
makrogazdasagi helyzete alakuldsanak, kiilondsen a gazdasagi novekedés és az ipari termelés,
valamint az allamhaztartds pénziigyi helyzete alakulasanak. A makrogazdasagi kornyezet
esetleges kedvezotlen alakuldsa negativan hathat a Tarsasdg egyes tevékenységeinek
jovedelmezdségére.

Kockazati szint: Alacsony

3.1.6 Technoldgiai valtozasok

A technologiai Ujitadsok nagymértékben novelhetik az energiaipar hatékonysagat, kiilondsen a
megujuld energiatermelés teriiletén. A technologiai fejlddés nem csak atalakithatja a Tarsasag
altal hasznalt technoldgidkat, de egyes esetekben teljesen meg is sziintetheti azok alkalmazésat.
Amennyiben olyan megoldasok, technologiak keriilnek el6térbe, amelyekben a Téarsasdg nem
rendelkezik megfeleld tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzéaférési lehetOsége
(szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbol), akkor a Tarsasag piacvesztéséhez,
arbevételének és jovedelmezdségének csokkenéséhez vezethet. Nem garantalhato, hogy a
Térsasdg mindig a leghatékonyabb technologiat tudja kivalasztani, beszerezni és a
legeredményesebben tudja mitkddtetni.

Kockazati szint: Alacsony



3.1.7 Versenyhelyzet

A Térsasag egyes piacain szamos, Europaban és Magyarorszagon is jelentds poziciokkal és
tapasztalatokkal, fejlett technoldgiaval, jelentds kapacitasokkal és pénziigyi erével rendelkezd
tarsasagok is versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe a jovoben a Tarsasaggal. A jovOben
esetleg megerdsodo verseny szamottevo, elore nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket tehet
sziikségessé, tovabba negativ hatassal lehet a Tarsasag szolgaltatasainak araira vagy novelheti
a koltségeit, amelyek negativ hatdssal lehetnek a Tarsasag eredményességére.

Kockazati szint: Magas

3.1.8 Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhdzasok és fejlesztések elokészitése és megvalositdsa tokeigényes
tevékenység, amely jelentOs finanszirozast igényel. Bizonyos tényezok (ideértve az altalanos
gazdasagi kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatldbakat és a devizaarfolyamokat)
valtozasa a finanszirozas koltségeit novelhetik, megszerzését ¢&és visszafizetését
megnehezithetik, késleltethetik, vagy akar el is lehetetlenithetik, ideértve a jelen Informacios
Dokumentum idépontjdban mar 1étrejott finanszirozasokat is.

A Tarsasag hiteleinek nagy része valtoz6é kamatldbu hitel €s olyan referenciakamatokhoz
kotddik, mint a BUBOR. A kamatlabaknak a Tarsasag szamara kedvezdtlen valtozasa negativ
hatassal lehet a Tarsasag eredményességére.

Kockazati szint: Kozepes

3.1.9 Devizaarfolyamok valtozasa

A Tarsasag arbevételének jelentds része forintban képzddik, de a kiadasi oldalon szamos,
devizabevétellel nem fedezett, devizdban teljesitendd, vagy devizaarfolyamtol fliggd tétel all.
Ennek kovetkeztében a Tarsasag szamara kedvezétlen arfolyamvaltozas negativ hatassal lehet
a Térsasag tizleti tevékenységére és eredményességére.

Kockazati szint: Kozepes

3.1.10 Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatdsa

A magyarorszagi energiaarakat jelentdsen befolyasoljak a kiilfoldi t6zsdéken kialakulod piaci
arak, amelyek jelentds mértékben Magyarorszdgon kiviili gazdasagi folyamatok és kereslet-
kinalati viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. A gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati
viszonyok alakulasa adott esetben negativ hatassal lehet a Tarsasdg eredményességére.
Kockazati szint: Alacsony

3.1.11 Kornyezetvédelmi szabalyozas

A Téarsasagra vonatkozo kornyezetvédelmi szabdlyozasnak a Térsasdg szamara esetleg
kedvezOtlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy tobblet beruhazas-kovetelményekkel terhelheti
a Tarsasagot.

Kockazati szint: Alacsony

3.1.12 A koronavirus okozta COVID-19 jarvany

A jelen Informacids Dokumentum lezardsanak napjan a koronavirus okozta COVID-19 jarvany
Magyarorszdgon (és a Fold szinte minden mas orszadgaban is) terjedében van. A jarvany
legy6zése érdekében tett intézkedések keretében az egyes orszagok kormanyai szamos, az
allampolgarok mozgasat és bizonyos szolgaltatasok elérhetdségét korlatozd atmeneti
intézkedést vezettek be vagy terveznek bevezetni. A jarvanynak és ezeknek az intézkedéseknek
az Optimum Solar Kft.-re gyakorolt hatasa - az iparag jellegébdl fakadoan — az atlagosnal
mérsékeltebb, az azonban mar most 14athatd, hogy projektek megvaldsitasaval kapcsolatban a



befektetok Ovatosabba valtak, illetve a korlatozé intézkedések fennakadasokat és csuszasokat
okozhatnak az egyes alapanyagok beszallitoinal, illetve lelassithatjdk a projektek
megvalodsitasaval kapcsolatosan sziikséges hatosagi €s banki ligyintézési idot, ami adott esetben
a tervezett projektek meg nem valdsuldsahoz, illetve a folyamatban 1év6 projektek cstiszdsdhoz
is vezethet.

Kockazati szint: Kozepes

3.2  ATarsasagra jellemzé kockazatok

3.2.1 A ndvekedés kockazatai

A Téarsasag tizleti novekedési szakaszban van, amely egyiitt jar a munkavallalok Iétszamanak,
a létesitmények ¢és eszkozok szamanak és értékének a novekedésével. A Tarsasdg tovabbi
novekedést tervez, mind uj tizleti, mind 0j foldrajzi teriileteken. Nem garantalhat6, hogy a
Tarsasag stratégiaja sikeres lesz, és hogy a Tarsasag képes lesz a novekedést hatékonyan és
eredményesen kezelni.

Kockazati szint: Alacsony

3.2.2 ErémdU-projektfejlesztési és zoldmez&s beruhazassal kapcsolatos kockazatok

A Térsasag lizleti terveiben fontos szerepet jatszik a zoldmezds energetikai beruhazasok
kivitelezése. Bar a Tarsasdg (a Sarkdoz Green Plan Kft. bevonasaval) a projektek
megvalositasdnak elokésziiletei soran gondos miiszaki, jogi és gazdasdgossagi tervezést végez,
mégsem zarhato ki egyes projektek engedélyezésének elhuizodasa vagy ellehetetlentilése. A
kivitelezés iddszakaban a Tarsasag torekszik arra, hogy megfeleld garancidkkal és referenciaval
rendelkezd f0- és alvallalkozokkal szerz6djon, mégsem zarhatd ki vitas esetek bekovetkezte
ebben a szakaszban.

Kockazati szint: Alacsony

3.2.3 Uj foldrajzi piacokra valé belépés kockazata

A Térsasag z6ldmezOs beruhdzdsokat valosithat meg kiilfoldon is, ezért a megcélzott
orszagokban a makrogazdasagi, iizleti, szabalyozasi és/vagy jogi kornyezet esetleges
kedvezOtlen valtozdsa negativ hatdssal lehet a zoldmezds beruhazas révén megvaldsitott
projektek pénziigyi teljesitményére és igy a Tarsasag eredményességére.

Kockazati szint: Magas

3.2.4 Nagyméretd, egyedi projektek

Az iparag sajatossdgainak megfelelden a Tarsasag arbevételének jelentds része szdrmazik
nagyméretli, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés szdmu projekt kivitelezése vagy
meg nem valdsulasa is jelentds hatassal lehet a Téarsasdg jovobeli arbevételére ¢és
eredményességére. Ezen nagyméreti projektek gyakran hossza (akar tobb éves) lefolyasuak,
szamottevd erdforras tartds lekotését igénylik és szamos esetben alvallalkozok bevonasaval
valosulnak meg. Egy-egy ilyen nagyméretli beruhdzés esetleges sikertelen vagy veszteséges
megvalositasa jelentds negativ hatéssal lehet a Tarsasdg eredményességére.

Kockazati szint: Kozepes

3.2.5 KuUlsé beszallitoktol valé fliggbség

Az energetikai beruhdzdsok megvaldsitasa soran az Optimum Solar Kft. nagymértékben fiigg
egyes berendezések szallit6itdl, gyartditdl, valamint kivitelezoktol és alvallalkozoktol, ami
hatéssal lehet a beruhazasok megvaldsitasara. Az Optimum Solar Kft. nem minden esetben
rendelkezik teljes ellendrzéssel a berendezések, felszerelések és anyagok folott. Ha a gyartok,



szallitok barmilyen ok miatt nem képesek megfeleld idoben, aron €s mindségben szallitani az
Optimum Solar Kft. altal megrendelt eszkdzoket, az a beruhdzasok megvaldsitasanak csuszasat
¢s tobbletkoltségeket okozhat.

Kockazati szint: Alacsony

3.2.6 Hatosagi kockazat

Szamos hatdsag jogosult a Tarsasag szabdlyoknak megfeleld miikddését ellendrizni. A
Tarsasag minden téle elvarhatot elkovet a jogszabalyi és hatosagi eldirasoknak megfeleld
mukodés biztositasa érdekében. Azonban nem zéarhato ki, hogy egy jovobeli hatosagi vizsgalat
soran a Térsasdgnak szamottevd kiadast jelentd megallapitasok torténnek, vagy az eljard
hatosagok a Tarsasadgot bizonyos szankciokkal sujtjak.

Kockazati szint: Alacsony

3.2.7 Kulcsfontossagu vezet6k és alkalmazottak tdvozasanak kockazata

A Tarsasag teljesitménye és sikeressége nagymértékben fiigg vezetéi és kulcsfontossagu
alkalmazottai tapasztalatatol és rendelkezésre allasatol. A vezetdk ¢és kulcsfontossagu
alkalmazottak tdvozasa negativan befolyéasolhatja a Tarsasdg miikodését és eredményességét.
Kockazati szint: Alacsony

3.2.8 Adozas

A Tarsasag minden t6le elvarhatot elkdvet a szabalyos miikddés biztositasa érdekében, azonban
nem zarhato ki, hogy egy jovobeli adovizsgilat eredményeként a Tarsasdgnak szamottevd
kiadast jelentd adofizetési kotelezettsége keletkezik.

Kockazati szint: Alacsony

3.2.9 Fenndllé addssag megujitasa, illetve refinanszirozasa

A Téarsasag a finanszirozasi sziikségleteit tobbnyire a pénziigyi intézményektdl felvett hitelek
utjdn biztositja. A Tarsasag 2019. december 31. napjan 1.564,2 millio6 forint Osszegii
kintlévéséggel rendelkezett kiilonboz6 pénziigyi intézmények felé.

A Tarsasag 1lzleti kilatdsaiban, az 4altalanos finanszirozasi kornyezetben, illetve a
kamatkdrnyezetben bekovetkezd negativ valtozasok és kockazatok esetén a Tarsasag fennallo
hiteleinek refinanszirozésa csak akar jelentdsen rosszabb feltételek mellett lenne lehetséges
vagy akar teljes egészében ellehetetleniilne. Ezek a koriilmények a Tarsasag miikodésének
jovObeni finanszirozasara és pénziigyi helyzetére negativ hatassal lehetnek.

Kockazati szint: Alacsony

3.2.10 Kornyezetvédelmi kockazat

A Tarsasag tevékenysége sordn olyan anyagokat hasznal, illetve olyan technologiat alkalmaz,
amelyek rendeltetésellenes, a jogszabalyoknak vagy a vonatkozd engedélyeknek meg nem
feleld hasznalata a kornyezetet szennyezhetik. A Téarsasdg rendelkezik a sziikséges
kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakértd személyzete pedig a tevékenység
altal megkivant fokozott gondossadggal latja el munkdjat. Azonban el6fordulhat olyan
rendkiviili esemény, amely a Tarsasag kornyezeti karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga
utan, vagy birsag kiszabasahoz, illetve a Tarsasdggal szemben kovetelések érvényesitéséhez
vezethet. El6fordulhat, hogy a Tarsasdg biztositdsai nem, vagy nem teljes korlien fedezik az
ilyen eseményekbdl eredd karokat és koltségeket, ami a Térsasdg szdmara veszteséget
eredményezhet.

Kockazati szint: Alacsony



3.2.11 Cs6d- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birosag csddeljarast rendel el a Tarsasdggal szemben, Uigy a Tarsasagot fizetési
haladék illeti meg. A Cstv. 10. § (4) bekezdés szerint a csddeljarasra vonatkozd végzés
kozzétételét kovetd 120. napot kovetdé masodik munkanap O oraig tart a fizetési haladék.
Bizonyos feltételekkel a fizetési haladék meghosszabbithatd a csédeljaras kezdd idépontjatol
szamitott legfeljebb 365 napig. Felszamoldsi eljardas esetén a Kotvénytulajdonosok
Kotvényeken alapuld kovetelései a Cstv. 57.§ (e) pontja szerint egyéb kovetelésként
keriilhetnek kielégitésre. Amennyiben a Tarsasag cs0d- vagy felszamolasi eljaras ala kertilne,
az a Kotvények arfolyamara, illetve azok maradéktalan visszafizetésének valdszinliségére
jelentdsen hatranyos hatast gyakorolna.

Kockazati szint: Alacsony

3.3  AKotvényekre vagy a Kotvényekbe torténd befektetésre jellemzé kockazatok

3.3.1 Jogszabalyvaltozdsok

A Kotvényekre a mindenkor hatdlyos magyar jog az iranyado. Ennek megfeleléen nem zarhato
ki, hogy a jelen Informaciés Dokumentum lezarasat kovetden olyan jogszabalyi valtozas
kovetkezik be, amely hatdssal lehet a Kotvényekre.

Kockazati szint: Alacsony

3.3.2 A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes Befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirasok alapjan
végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatésagok ellendrzik és feliigyelik. A
Befektetdnek ajanlott sajat jogi tandcsaddjaval konzultalnia és egyértelmiien megbizonyosodni
arrol, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel a tevékenységére vonatkozo
jogszabdlyoknak és egyéb eldirasoknak.

Kockazati szint: Alacsony

3.3.3 Adodszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem adozasara a jelen Informaciés Dokumentum
iddpontjaban hatalyos jogszabalyok a jovOben megvaltozhatnak.

Kockazati szint: Alacsony

3.3.4 A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsatd esetleges fizetésképtelensége
esetén a Befektetd egészben vagy részben elveszitheti a befektetése értékét.

Kockazati szint: Kozepes

3.3.5 Likviditas és masodlagos piac hianya

A magyarorszagi vallalati kdtvények piacara — kiilonodsen a t6zsdén kiviili piacra — a likviditas
hidnya jellemzd, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a Kotvények likviditési
kockdzata. Ez azt jelenti, hogy a Befektetd a futamidd Ilejarta el6tt esetleg csak
arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.

Kockazati szint: Kozepes

3.3.6 Piaci hozamok elmozdulasa
A Kotveények piaci arfolyama szamos kiilonb6z6 tényezotol fiigg. A Befektetonek kockazatot
jelenthet a piaci arfolyamok kedvezdtlen alakulasa, ugyanis altalanos piaci hozamemelkedés



esetén a Kotvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a Befektetd nem tartja meg lejaratig
a Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen esetben veszteséget realizal.
Kockazati szint: Kozepes

3.3.7 Devizaarfolyam-kockazat

Amennyiben a Befektetd a Kotvények devizanemétdl eltérd devizdban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkonyvelhet. Amennyiben ugyanis a Befektetd
nyilvantartdsi devizdja felértékelddik a Kotvény devizajahoz képest, akkor csokken a
Kotvényeken a Befektetd devizajaban kifejezett realizalhaté hozam, csokken a Kotvények
tokeosszegének a Befektetd devizdjaban kifejezett értéke, valamint csokken a Kotvényeknek a
Befektetd devizajaban kifejezett piaci értéke.

Kockazati szint: Kozepes

3.3.8 Vagyoni biztositas hidanya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas hasonlo biztositas,
igy a Befekteto-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a Kotvényekkel kapcsolatos
esetleges nem teljesitése esetére harmadik személy helytalldsdban nem lehet bizni.

Kockazati szint: Kozepes

3.3.8 Aukcios eljaras kockazata

Az aukcios eljaras szabalyaibdl adéddan az aukcion csak a Kibocsatd altal — arfolyamelvarasa
alapjan, a benyujtott ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legalacsonyabb
arfolyamon, illetve az ezen arfolyam felett benyujtott ajanlatok keriilhettek elfogadasra. A
Kibocsatd —az NKP feltételeknek megfelelden — tovabbi korlatozasokat is bevezetett az aukcios
ajanlatok tekintetében, amely szerint az aukcidét kovetéen forgalomba hozatalra keriild
értékpapir-sorozat legfeljebb 50%-a keriilhetett egy szerepld birtokéba az elsddleges piacon.
fgy nincs biztositék arra, hogy az aukcios eljarasra benytjtott ajanlatok elfogadasra keriiltek.
Kockazati szint: Alacsony

3.4 Kockazatkezelési mechanizmusok

A Téarsasag teljes mértékben tisztdban van a jelen Informaciés Dokumentumban emlitett
kockézatokkal. Az egyes kockéazatokhoz kapcsolddd minden koriilményt figyelemmel kovet,
folyamatosan elemez és sziikség szerint a legjobb iparadgi gyakorlatokon alapuld belsd
kockézatkezelési eljarasokat tart fenn és alkalmaz, figyelembe véve a vallalati célkitlizések
megvalodsitasanak sikerét befolydsolo tényezoket és az azt fenyegetd veszélyeket, tovabba olyan
véaratlan események el6fordulasat, amelyek potencidlis veszélyt jelenthetnek emberek,
eszk6zok, a kornyezet vagy a vallalati hirnév szempontjabol.



4.1.

A tarsasag altalanos bemutatasa
Céginformaciok a kibocsatoérol

A Tarsasag cégneve:

A Téarsasag roviditett neve:
A Tarsasag székhelye:
A Térsasag telefonszama:

A Tarsasag
id6pontja:

cégbejegyzésének helye,

A Tarsasag cégjegyzékszama:

A Tarsasag tevékenységnek idOtartam:
A Térsasag jogi forméja:

A Térsasag mikodésére iranyado jog:
A Tarsasag jegyzett tokéje:

Hatalyos Alapszabaly kelte:

A Tarsasag 6 tevékenysége:

Uzleti év:

Hirdetmények kozzétételének helye:

4.2.1. Optimum Solar Kft.

OPTIMUM
SOLAR

Eptéipari szolgaltatiasok
Az Optimum Solar Kft. 2011 ota szolgélja ki iigyfeleit. A vallalat f6 célja a fenntarthato
fejlddés tamogatasa, legfoképp napelemparkok Ilétesitése altal. A Tarsasag jellemzden
fovallalkozokeént a vallalat felel a naperémiives rendszerek €pitési miiveleteiért. Az Optimum
Solar Kft. a mérnoki tervezéstdl egészen az atadasig tartd, atfogd napelemépitési szolgaltatasai
a maganingatlanoktol az iizleti megrendeléseken at egészen a nagyméretii, befektetési célu
rendszerekig igénybe vehetdk. Az elmult években tobb, mint 300 kisebb és 100 nagyobb
teljesitményii naperémii épitését hajtotta végre.

4.2.2. Szervezeti dbra
Optimum Solar Kft. szervezeti diagramja

Optimum Solar Epitéipari Szolgaltato
Korlatolt Feleldsségli Tarsasag

Optimum Solar Kft.
6500 Baja, Gesztenye utca 2.
+36-30-568-6315

Magyarorszag, 2011. augusztus 19.

03-09-122968

hatarozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasag
magyar

3.000.000 Ft

2019. oktober 10.

lakd- és nem lako épiilet épitése
naptari évvel megegyezd

cégkozlonyben
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4.3. Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénzlgyi szerz6dések
vagy gyartasi eljarasok rovid bemutatasa

A Téarsasag nem rendelkezik 1ényeges szabadalmakkal, licencekkel, ipari, kereskedelmi vagy
pénziigyi szerzOdésekkel vagy gyartasi eljarasokkal.

4.4. Az alkalmazottak létszama az informacios dokumentumban szereplé pénzigyi
id&szak végén

A Tarsasag alkalmazottainak létszdma az informacidés dokumentumban szerepld pénziigyi
1d6szak végén 50 0.



5. A tarsasag iizleti tevékenysegeének bemutatasa

5.1. Tarsasag hazai piacanak jellemzdéi

A KAT é a METAR rendszerek: a hazai megijuléenergia-piac legjelentisebb
szabalyozdéinak miikodési keretei

A magyar napenergia-piac jelentds valtozasokon ment keresztiil az elmult 4-5 évben, melynek
eredményeként a piacon versengd vallalatoknak nem csak 1) kihivasokkal kell szembenézniiik,
de merdben 1) lehetdségek is rejlenek szamukra.

A valtozas részeként az eredeti KAT-rendszert a METAR valtotta fel, az j tamogatasi
mechanizmus pedig eltérd tervezoi €s kivitelezoi megkozelitésmodot kovetel meg a hatékony
miikddés érdekében. Mindezt ellensulyozando, a 2030-ig tartd magyar energiastratégia
tamogatd természete minden eddiginél kedvezobb befektetési lehetdségeket teremt a magyar
megujuldenergia-piacon.

A multban és jelenleg érvényben l1évo tamogatasi mechanizmusok fébb jellemzoi

A KAT-rendszer:

A KAT-rendszer célja a kisebb, 50 és 500 kW teljesitmény kozé esd naperémiivek tamogatasa
volt.

Az ugynevezett KAT-termeld hatosagi dron adja tovabb az energiat a MAVIR — az MVM
Csoport tagja — szamara. A MAVIR késébb az energiat a szervezett villamosenergia-piacon
(HUPX) értékesiti tovabb.

A termeldknek a befektetés fedezeti pontjanak eléréséig van lehetdségiik az energia hatosagi
aron torténd eladasara; ezt kdvetden a bevételt a piaci ar befolyasolja. A tdAmogatés id6tartamat
roviditheti, ha a megtériilési idészak masféle tamogatasok eredményeképpen csokken, hiszen e
tamogatasok altal kisebb lesz a befektetére jutd koltség is. A jelenlegi KAT-energiaar 31,77
Ft/kWh.

A magyar kormany bejelentése alapjan 2018 4prilisa 6ta azonban a rendszer keretében
naperémuvek szamara nincs lehetdség tovabbi kotelez6 atvételi engedélyek kiadasara.

A METAR prémiumrendszer:

A kotelezd atvételi rendszert (KAT) 2017. januar 1-t61 a megtjuld tamogatasi rendszer
(METAR) valtotta, melynek egyarant része a zoldprémium- és a tendereztetési rendszer is.

Az 1j prémiumrendszer keretében megmaradt a hatosagi, rogzitett ar, azonban az energiat a
termeldk kozvetleniil adhatjak el a szervezett villamosenergia-piacon, a prémiumot pedig az
eladott energiamennyiség utan kapjak meg. A prémium Osszege a rogzitett és a piaci ar
kiilonbsége. A hatdsagi arat tendereztetési folyamatokon keresztiil rogzitik, ezzel biztositjak,
hogy a leghatékonyabb ¢&s legversenyképesebb termeldk jussanak az ugynevezett
z6ldprémiumhoz.

Az 1 MW alatti 0j projektek esetében (ahol a projektek megvaldsitdsa még nem kezdddott el),
a zO0ldprémium tendereztetés nélkiil hozzaférhetd. Az 1 MW feletti naperdmiivek esetében a
tamogatas csak tendereztetési eljarassal érhet6 el.

Mindezek kovetkezményeként jelenleg a nagyobb naperdmiivek csak a legversenyképesebb és
—hatékonyabb projektek kivalasztasat szolgalo tendereken keresztiil tudnak részt venni az 0j
tdmogatasi rendszerben. A tender eredményeképpen megitélt timogatas legfeljebb 15 évre
nyujthato. A MEKH a weboldalan ¢és legalabb kettd, orszagos terjesztésii hirlapban
publikalhatja a tendereztetési dokumentaciot az energiapolitikaért felelds miniszter (jelenleg az
Innovacids és Technoldgiai Minisztérium vezetdje) dontése alapjan. A tenderek értékelését a
MEKH 4ltal felallitott értékelési bizottsadg végzi. Az elsd tenderek 2019 negyedik
negyedévében keriiltek megrendezésre.

Az U0j rendszer legfontosabb célkitlizése, hogy a termeldket magas ar esetén a termelés
novelésére, alacsony ar esetén pedig csokkentésére 0sztondzze, igy téve kiszdmithatobba és
kiegyensulyozottabba a halézat miikodését.



A METAR-rendszernek tobbféle timogatasi eleme van:

A legkisebb erdmiiveket a METAR/KAT-rendszerek latjak el, amelyek rogzitett, 26,08-
32,59 Ft/kWh aron vésarolnak villamos energiat, ahogyan ez a KAT-rendszerben is
mukodott (a pontos ar annak fiiggvénye, hogy a tdmogatas a 2020 eldtti vagy utani
biidzsékbol szarmazik-e).

* A zoldprémium:

* A 0,5 MW ¢és 1 MW kozotti termeldk esetében a tdamogatott arat a jelenlegi
KAT-rendszerhez hasonléan korméanyrendelet irja elé. A szélerémiifarmok
kivételével a termeldok tendereztetés nélkiil juthatnak prémium-tipusa
tamogatasokhoz.

* Az 1 MW feletti teljesitményii erdmiivek és a szélerdmiifarmok is részt vehetnek
a premizalasi rendszerben, azonban ehhez tenderpalyazatot kell benyujtaniuk.

* A barnaprémiumot biomassza-, biogdz-, fosszilisenergia- és alternativiizemanyag-
erdmiivek szamara tervezték meg.

A ,NEMZETI ENERGIASTRATEGIA 2030” és piaci hatisa

A fent részletezett tamogatasi rendszerek mellett a magyar napenergia-szektor kovetkezd
idészakanak hajtoerejét az Ujonnan bemutatott ,,Nemzeti Energiastratégia 2030” adhatja,
melynek célja a biztonsagos magyarorszagi energiaszolgaltatds mindenkori megvalositasa,
figyelembe véve az orszag gazdasagi versenyképességét, a kdrnyezeti fenntarthatésagot és a
fogyasztok energiaigényét.

A dokumentumban szerepld gazdasdgi megvaldsithatosdgi tanulmany és stratégiai kdrnyezeti
hatasvizsgalat kovetkeztetéseként a stratégia ajanlast tesz; az 0sszefoglaloban is megemlitett
ugynevezett , Ko6zds Torekvés” vizid, melyet az Energiastratégia ,Nuklearis-Szén-Z61d”
szcenarioja képvisel, tekinthetd a legrealisabb alternativanak, ezért a célok kozott szerepel a
megvaldsitdsa. Ennek a szcenarionak a zoldenergia szemszogébol legfontosabb eleme a
»Magyar Megujulo Energia Akcioterv” linearis meghosszabbitasa a 2020 utani idészakra.
A, Nuklearis-Szén-Z61d” szcenario megvaldsitasaval a jelenlegi — leginkabb a nyari idészakra
esO — energiaimport, mely a teljes hazai fogyasztas 13%-at teszi ki, sziikségtelenné valik. 2030-
ra Magyarorszag akar a belfoldon megtermelt villamos energia 14%-at is exportalhatja majd,
ami a német €s svajci nuklearis kapacitasok tervezett kivezetésének fényében megvaldsithato
célnak tlinik.

Az energiastratégia a versenyképes, fenntarthatd és biztonsagos ellatas érdekében innovativ
megoldasokra koncentral. A meghjulé energidk szemszogébdl a stratégia legfontosabb
eleme a megujulok aranyanak tervezett novekedése, hiszen a varakozasok szerint az arany
az elsddleges energiafelhaszndldsban a jelenlegi 7 %-rol 20% koriili értékre néhet 2030-ig.
A stratégia alapjan e novekedés tobbségének forrasa a napenergiabdl szarmazhat majd,
jelentdsen emelve utobbi aranyit a teljes zoldenergia-termelésen beliil.

A stratégia legfontosabb célkitlizései a megujulok aranyanak novelése a magyar
energiaforras-struktiran beliil, valamint az orszag energiafiiggoségének csokkentése. A
fent leirt piaci kornyezetet tekintve a magyar naperémii-piacra valo belépés és a gyorsan
novekvo szektorban valé befektetés konnyedén igazolhato dontés.



Tarsasag hazai piacanak jellemz6i

A magyar napenergia-piaci novekedésének hajtoerdi: a 15 éves fixalt bevételek (METAR)
és az uj Nemzeti Energiastratégia 2030

A piac fejlédését mindezidaig a természetes technologiai fejlédés és a KAT-prémiumrendszer
biztositotta. A kovetkezé években a kormany még aktivabb szerepet kivan betolteni a
szektor fejlodésének biztositasaban és annak alakitasaban. Ez a szerep tiikr6z6dik a mar
emlitett METAR-rendszer bevezetésében és a ,,Nemzeti Energiastratégia 2030” programban,
ami a magyar napenergia-kapacitasok 40-szeres novekedésével szamol 2015 és 2030
kozott.

A magyar kormany az Eurdpai Bizottsagnak benytjtott Nemzeti Energia- és Klimatervének 2.
fejezete (Célkitlizések) szerint meghozott dontések értelmében osszesen 6645 MW
teljesitményii naperémii épitését tiizte ki, emellett 19,1%-ban hatarozta meg a megujulok
aranyat a villamosenergia-szektorban.

Meg(julé energiatermelés 6sszetételének és kapacitasvolumenének varhaté
alakulasa Magyarorszagon (2015-2040) (MW)
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Forras: Magyar Energiastratégia 2030, kibocsato: Innovacios és Technologiai Minisztérium

A Kormany leghatékonyabb eszkoze céljainak elérésére a METAR-rendszer. A METAR
Prémium alapjan a jovedelmek kiszamithatok, a befekteték szamara elérheté bevételek
pedig 15 évig garantaltak a tenderek sikeres résztvevoi szamara.

Megujuld energitaermelés Osszetételének és kapacitdsvolumenének varhaté alakuldsa
Magyarorszagon (2015-2040)

CAGR

(FY15-

(MW) 2015 2020 2021 2022 2025 2027 2030 2035 2040 FY30)

Nap 172 1170 1694 2213 3777 4848 6454 9137 11975 12.3% 1}

Viz 5757 57 57 57 57 51 57 57 00%

Geotermikus 11 16 21 35 45 60 82 104  11.9%
¢és egyeb

Szél 329 293 293 293 293 203 293 293 293 0.0%

Szilard 553 519 583 647 838 821 796 735 862 2.6%
biomassza

Forras: Magyar Energiastratégia 2030, kibocsato: Innovacios és Technologiai Minisztérium



Tarsasag hazai piacanak jellemz6i

A megujulok ardnya a magyarorszagi energiatermelésen beliil varhatéan 268,5%-kal néhet
majd 2019 és 2030 kozott. Az dsszesen 9146 GWh ndvekedés 56,8%-a szarmazhat a
napenergiabol.
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5.2. Tarsasag versenyhelyzete
A kormany zoldenergia-fokusza stratégiajanak koszonhetoen mar jelenleg is szaguld a
napenergiahoz kapcsolodo épitdipar

e Az intenziv novekedést mutatd magyarorszagi napenergia-szektor egyik fo alappillérét
a jelenlegi kedvez6 tamogatasi mechanizmusok jelentik. A kézelmultban a kotelezd
atvételi (KAT) rendszert 2017. januar 1-t6] a megajulé tamogatasi rendszer
(METAR) valtotta fel. A nagyvonala timogatasi rendszerek mellett a kézelmultbeli és
a varhat6 novekedés masik mozgatoérugdja a magyar kormany altal bemutatott ,,Nemzeti
Energiastratégia 2030”, amely precedens nélkiili mdédon jelentds fokuszt helyez a
napenergiara.

o A fenticknek koszonhetéen a magyar PV kapacitas 3 év alatt nagysagrendileg 20x-osara
emelkedett, ez a trend pedig a jovében varhatéan csak erdsodni fog, tekintve, hogy 2019
harmadik negyedévének végégig az eredetileg célul kitlizott 6 645 MW-nyi kapacitas
csupan 12,5%-at sikeriilt megvalositani.

Epitett KAT-PV kapacités alakulésa Magyarorszagon (MW) 0S dltal épitett KAT-PV kapacités (MW)
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Forrés: mavir.hu, REKK forecasts, Optimum Solar Piaci részesedés: 10.2%

0S-hez volt kithetd 2019 harmadik negyedévének végeén.
Fébb versenytarsak
A naperémii-fejlesztésekben részt vevo, legnagyobb hazai versenytars az MVM OVIT. Az
OVIT adatai nem szerepelnek az abrakon, mert portfoligjuk mas, jelentds iizletagakat is
tartalmaz  (széllitményozas, telekommunikacié), melyik jelentdsen torzitandk az
Osszehasonlitast.
Az Optimum Solar Kft. a magyar napenergia-szektor piacvezet6 vallalatai kozé tartozik, az
elmult harom évben pedig a versenytarsai kdzott a legerdteljesebb ndvekedést érte el. 2018-ban
az OVIT mogott az OS-nek volt a legmagasabb arbevétele, illetve a masodik legmagasabb
alkalmazotti 1étszama.

Atlagos statisztikai Iétszam (f3) Arbevétel (millié Ft)
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5.3. Legjelent8sebb hazai EPC-k
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5.4.  Kulfoldi piacok

A tovébbiakban részletesen bemutatasra keriilé kiilfoldi piacokon a Tarsasag egyeldre nem
rendelkezik jelenléttel. Mivel azonban az Optimum Solar Kft. stratégidjanak szerves része a
kiilfoldi piacokon vald megjelenés, igy tobb orszagban is szandéknyilatkozat keriilt alairasra a
helyi piaci résztvevokkel vald egyiittmiikddésre. Ez tovabbi lehetdségeket teremt a meglévd



kiilfoldi partnerekkel (Canadian Solar, ib vogt GmbH) valé kooperaciora, és lehetové teszi,
hogy a vallalat nemzetkozi tényezdvé valhasson a napenergia-iparban.

5.4.1. Az orosz energiapiac

Energiapiaci attekintés

Oroszorszag a vildg legnagyobb fosszilisenergia-termel6i koz¢é tartozik, jelentds
tartalékokkal. A legfontosabb energiaforras a f6ldgaz (a teljes piac koriilbeliil 50%-a), emellett
azonban a nukledaris (18%), a viz- (17%) és a szénalapt energia (15%) is jelentds. A megjulod
energiaforrdsok, mint a sz€él-, nap- ¢és geotermikus energia kis szerepet jatszanak a
hagyomanyos forrasokhoz képest (a sz¢€l- és a napenergia 6sszesen a piac kevesebb, mint 0,5%-
at adjak).

Oroszorszag nem importal energiat, és a vilag egyik legnagyobb fosszilisenergia-exportore.
A belf6ldi energiaigény nd, és a termelési feltételek nehezednek; az 0 befektetok belépése
javithatnd a hatékonysagot, és felgyorsithatnd az innovaciét a szektorban. A jelenlegi orosz
Energiastratégia o c¢lja az orszag magas energiaintenzitasanak csokkentése (amely az OECD

euréEai taiéllamai atlaganak majdnem haromszorosa).

Szén . Olaj Géz Nuklearis Viz Szél . MNap . Geotermikus . Biomassza

Piaci résztvevok

A jelenlegi piaci struktirdt néhany allami tulajdonban lévé nagyvallalat domindlja,
kiilondsen az olajhoz és f6ldgazhoz kapcsolodo upstream tevékenységek €s a szallitas teriiletén.
A legnagyobb energiatermeldk kozé tartozik a Roszatom (nukledris energia), a RusHydro, az
Irkutszkenergo (vizenergia) és a Tat Energo. A legnagyobb foldgaztermelok a Gazprom, a
Novatek és a Rosznyefty.

Szabalyozasi kornyezet

A villamosenergia-szektor szabalyozasaért felelds hatosag az Energiaiigyi Minisztérium, az
arszabalyozas feletti kontrollt gyakorl6 szerv pedig a Szovetségi Vam- ¢s Monopoliumellenes
Szolgélat. Oroszorszagban nincs kizardlagos energiapiac, ehelyett kapacitdspiac van, és
jelenleg a villamos energia kortilbeliil 80%-aval szabalyozatlan piaci arakon kereskednek.

Az aktualis Energiastratégia a 2035-ig tarto iddészakot fedi le. A stratégia részeként a
kormany szandékaban all a megjuld energidk terjedésének eldsegitése (beleértve ebbe a nagy
kapacitasu vizerOmiiveket is), hogy 2024-re 5,9 GW, 2035-re pedig 9 GW telepitett kapacitas
jOhessen létre. 2015-ben 460 MW teljesitményii nap- és 111 MW teljesitményii szélerdmii
miikddott az orszadgban.

A jelenlegi koriilmények kozott az oroszorszagi naperdmi-fejlesztések az éallami szektor
kezdeményezéseire korlatozodnak, a maganszektor befektetéseinek kevés jele van.

Kiemelt piaci hajtoerdk és lehetéségek

Az oroszorszagi erémivek teljes kapacitdsa 243 GW, és a varakozasok szerint az orosz
elsddleges energiatermelés 21%-kal néhet 2040-ig. Habar varhatdéan tobb, mint 1000%-o0s
novekedést mutathatnak 2040-ig, a megljulék ebben az évben is csupan az elsddleges
energiaigény 2%-at fogjdk majd kiszolgédlni. Oroszorszag batoritja a naperOmiivek €s a
szélerdmiifarmok épitését egyardnt, minthogy utdbbi nagy potenciallal rendelkezhet az

orszagban.

Forrasok: OECD: OECD INVESTMENT POLICY REVIEW OF THE RUSSIAN FEDERATION:RUSSIA’S ENERGY
INVESTMENT POLICY - Ecojournals: A Critical Review of Russia’s Energy Strategy in the Period until 2035 « Ecojournals:
Status of Electric Power Sector Reform in Russia * Alexandra Sidorenko, Consultant to the World Bank: ELECTRICITY IN



RUSSIA « P: Energy Outlook 2019: Russia « IRENA: Renewable Energy Prospects for the Russian Federation (REmap working
paper)

5.4.2. A horvat energiapiac

Energiapiaci attekintés

Az energia a horvat gazdasag kiemelt szektora; az orszag a fosszilis és a villamos energia nettd
importdre. Az orszag energiafogyasztasanak koriilbeliil 48%-at fedezi importbol, ami elmarad
az 54%-ot kitevé eurdpai unids atlagtol; a horvat import forrasa elsésorban Oroszorszag és
Azerbajdzsan. Az energiamixben a szilard tiizeldanyagok, az olaj ¢és a foldgaz rendre 8, 41 és
26%-ot képviselnek. Az orszagban nincsen nuklearis energiatermelés. A megijulok aranya az
energiamixben 25% Kkoriil van. A megljulo6 energia legjelentdsebb termeldi a vizerdmiivek —
a 2010-15-6s id6szakban atlagosan 7,3TWh termeléssel. Horvatorszag jelentés
megujuléenergia-potenciallal rendelkezik, ¢s az elmult években némi elérelépést mutatott fel
a sz¢€1- és naperémiivek terén is, am a fejlédésre még nagyon sok tér van, hiszen a napos orak
szdma az orszagban igen magas.

Energia mix

Szilard tizeldanyagok Olaj Foldgaz Megljuld

Piaci résztvevok

A legtobb vizerémiivet a horvat villamosenergia-vallalat, a Hrvatska Elektroprivreda (HEP)
csoport birtokolja, egyuttal karbantartja ket és befektet miikodésiikbe. Ezen kiviil jelentos
piaci résztvevd a horvat olaj- és foldgazvallalat, az Industrija Nafte (INA) és az adriai
csOvezeték, a Jadranski Naftovod (JANAF).

Szabalyozasi kornyezet

Horvétorszag a meghjulé energiak részaranyanak novelésére vonatkozo, a ,,Nemzeti
Megujulo Energia Akcioterv” szerint végrehajtott programjat mar a ,Nemzeti
Energiastratégia 2009-2020” dokumentum is tartalmazta. A 6 célkitlizés az energiaimporttol
valo fiiggdség csokkentése és az energiadrak volatilitasi hatasainak enyhitése volt. 2019-ben a
horvét kormany uj, 2030-ig terjedd Nemzeti Energiastratégia kidolgozasat javasolta. Ebben
szerepel a megljulok ardnyanak novelése a 2017-es 22%-r61 32%-ra 2030-ig. A megtjuldkon
beliili részaranyok szintén valtoznak majd 2030-ig, a kovetkezdk szerint: sz¢l, 21,3% (2010-
ben 1%); nap, 6,1% (2010-ben 0%); viz, 44% (2010-ben 62%). Jelenleg kétféle 6sztonzd 1étezik
a megujulok elterjedésének eldsegitésére: egy prémiumtarifa-alapi timogatési rendszer és a
garantalt felvasarlasi ar, amit tendereztetés tjan allokalnak.

Kiemelt piaci hajtoerdk és lehetéségek

A vizerémiivekkel egyiitt a megljuld energidba fektetett dsszeg a kovetkezé évtizedben
elérheti az egymilliard eurdt. A 2019-ben javasolt stratégia tervei kozott szerepel a megtijulok
Osztonzoéinek csokkentése. Az Osszes EU-tagdllamhoz hasonléan Horvatorszdg is a
prémiummodell felé tart az 6sztonzék helyett: a prémium a piaci ar fiiggvényében valtozik,
annak novekedésével csokken.

A végcél azon pont elérése, ahol az 6sztonz6k mar nem sziikségesek a megujuloenergia-
projektek pénziigyi fenntarthatosdgahoz. A beruhdzasok pénziigyi megvalosithatosaganak
tdmogatasa érdekében a stratégia javasolta:

e az adminisztrativ folyamatok egyszerlisitését;
e azlizleti és jogi kornyezet stabilitdsanak erdsitését;
e amegfeleld infrastruktira megszervezését és fejlesztését.



Forrasok: EU Comission: Energy Union Factsheet Croatia « EUROSTAT: File:Renewable energy highlight « IEA Bioenergy
Counrty reports: Croatia — 2018 update « Balkan Green Energy News: New Croatian Energy Strategy and Electric Energy
Market, 30.07.2019 « Balkan Green Energy News: Croatia: from incentives to premiums until renewable energy target is
reached, 14.08.2019 « Balkan Green Energy News: Future of renewables in Croatia, 26.02.2019

5.4.3. Az ukran energiapiac

Energiaipari attekintés

Az energiaipar kiemelt szerepet tolt be Ukrajna gazdasagaban. Az orszag Eurépa
legenergiaintenzivebb orszagainak egyike, az energiahatékonysag ¢és -biztonsag azonban
javitasra szorul; a korosodd infrastruktira €s az energiaintenziv helyi ipari tevékenységek
jelenléte is ezt tamasztja ald. Ukrajna gazdag a hagyomanyos energiaforrasokban: a vilagon
7. aszén, 12. az uran, és 29. a széntartalékok alapjan.

Ukrajna teljes energiafogyasztasa 89,6 moe (millid olajegyenérték), amelynek 40%-a szén-,
26%-a nuklearis, 17%-a foldgaz, 12%-a viz-, 5%-a pedig egyéb megujulé energia. Bar
energiasziikségletének kétharmadat belfoldon termeli meg, a hazai igények kielégitésére
Ukrajna tovabbra is importal szenet, foldgazt, nyersolajat és mas olajtermékeket. Az elmult
években ndtt a megjuldk ardnya, de ez a szdm az energiamixen beliil tovdbbra is alacsony. A
vizenergiat nem szamitva, a megujulok az ukrajnai energiamix 3-5%-at tették ki az elmult
években; a legjelentdsebbek ebbdl a bioilizemanyagok és —hulladékok voltak, de Ukrajna
emellett szél- és napenergiakapacitasokat is telepitett. 2030-ig a nap- és bioenergia teriiletén
640 MW-rol 6,6GW-ra, a sz€lenergia teriiletén 856 MW-rol 6,5 GW-ra ndhet a termelés.

Energia mix

5zén Nuklearis Foldgaz Szénhidrogén . Megljulok

Piaci résztvevok

Az éllami tulajdonu energiavallalat, az Ukrenergo felel az ukrajnai integralt energiaellatasi és
a villamosenergia-atviteli rendszerekért. Az Ukrhidroenergo miikddteti a Dnyeper és a
Dnyeszter folyokon talalhatd nagy teljesitménytli vizerdmiiveket. A Naftohaz €s lednyvallalatai
a szénhidrogénellatasi lanc tobb szakaszat is tizemeltetik; ezek kozé tartozik az
Ukrgaszvidobuvannija, az Ukranaftoburinyja, a Csornomornaftohaz €s az Ukrnafta. A szintén
allami tulajdonti Energoatom felel az ukrajnai atomerémiivek mikodtetéséért. A DTEK
Renewables pedig fontos szerepld az ukran szélenergia-piacon, €s kiemelt jelentségli a
napenergia-termelésben.

Szabalyozasi kornyezet

Az ukran energiaszektor legfontosabb szabalyozotestiiletei kozé tartozik az Ukran
Minisztertandcs (az ukran kormany), az Energiailigyi és Szénipari Minisztérium, valamint a
Nemzeti Energia- és Kozlizemszabalyozasi Bizottsdg. A jelenleg is érvényben 1évé Nemzeti
Energiahatékonysagi Akcidterv 2014-ben sziiletett, célja az energiahatékonysag novelése.
oleli fel, célként az orszag energiaintenzitasanak csokkentését, illetve az energiabiztonsag és
fenntarthat6sag novelését fogalmazza meg.

Kiemelt piaci hajtoerdk és lehetéségek

novelését Ukrajna energiamixében. A kormdny ennek megfelelden megkezdte a megijulok
fejlesztésének tamogatasat, tobbek kozott zoldtarifa bevezetésével (2029 végéig), ado- és
vamkonnyitésekkel, ¢s 0sztonzékkel helyi gyartasu berendezések vésarlasara. A 2019
aprilisdban benyujtott aukeidtorvény a kovetkezoket tartalmazza:



e A kovetkezd Ot évre vonatkozdan minden évben kvotakat fognak megéllapitani a sz¢l-
¢és a napenergia, valamint mas megujuld energiak teriiletén;

e A naperOmiivekre vonatkoz6 zdldtarifat 2020-ban a 0,15 EUR/KW értékrdl 25%-kal
csOkkentik, 2021 és 2023 kozott pedig minden évben tovabbi 2,5%-kal. A zoldtarifa a
csokkentések utdn is rendkiviil kedvezd marad, biztositva a befektetések gyors
megtériilését.

Forrasok: OECD: Enhancing Competitiveness in Ukraine through a Sustainable Framework for Energy Service Companies
(ESCOs) * OECD: Snapshot of Ukraine’s Energy Sector: Institutions, Governance and Policy Framework « OECD: Supporting
Energy Sector Reform in Ukraine * Flanders: The energy market in Ukraine * KPMG: Renewables in Ukraine

5.4.4. A kazah energiapiac

Energiapiaci attekintés

Kazahsztan gazdasaga, bar az orszag nagyon gazdag energiatartalékokban, mégis erésen
fiigg a fosszilis energiatél. A kazah villamosenergia- és kapacitaspiac lizemeltetdje szerint az
orszag 2018-ban 107,06 mrd kWh villamos energiat allitott eld, mig fogyasztasa 103,228 mrd
kWh volt, igy az orszag netté exportérnek szamit. Kazahsztan rendelkezik Bels$-Azsia
legnagyobb feltarhaté kdszénkészleteivel, és az Oroszorszagi Foderacio utan a térség masodik
legjelentdsebb termeldjének szamit. Kazahsztan villamosenergia-termelésének 87%-a
szarmazik a fosszilis energiabol, 12% a vizenergiabol, a nap- és szélenergia aranya kevesebb,
mint 1%. Ennek ellenére az orszdgnak hatalmas megujuléenergia-potencialja van.
Kazahsztannak jelentds széleréforrdsai vannak, koszonhetéen annak, hogy az északi félteke
szélovezetében helyezkedik el. Az orszagra évi 2200-3000 napsiitéses oOra jut, ami szintén
magasnak szamit. A jelenlegi naperdmiikapacitds dsszesen 209 MWh. Kihasznalatlansaga
ellenére a koriilmények nagyon kedvezdek a sz€l- €s napenergia szaméara. Kazahsztanban nincs
nukledris energiatermelés.

Energia mix

Fosszilis energia Szénhidrogén Map és szél

Piaci résztvevok

A Szamruk-Kazina nemzeti joléti alap egy nemzeti vagyonalap ¢és részvénytarsasag
Kazahsztanban, amely részben vagy egészben tobb jelentds vallalatot birtokol az orszdgban. A
Kazahsztani Elektromoshalézat-miikodtetd Vallalat pedig a nemzeti halozati operator.

A fobb termeldk:

INTER RAO UES - diverzifikalt energiaholding moszkvai székhellyel;
Kazakmisz Tarsasag (magénvallalat);
KAZ Minerals PLC (allami vallalat);

e Kazahsztan kormanya.
Szabalyozasi kornyezet
Kazahsztan korménya egy 2030-ig sz6l6 villamosenergia-fejlesztési akciotervet kovet. Az
orszag elosztasi halozatanak nagyobb részét egyeldére nem privatizaltak. A kormany 1épéseket
tett a megujuldenergia-szektorba vald befektetések novelése érdekében, 2013-ban 15 éves
kotelez6 atvételi aras mechanizmust vezettek be, emellett tervezik az energiaszektor
megnyitasat tobb maganbefektetd felé is. A Kazahsztani Elektromoshalozat-miikodtetd Vallalat
kezelési jogokat adott a maganvallalatok szamara. A kormany nem sokkal ezel6tt bevezette
a megujulé-aukciokat a rogzitett hatdsagi arak (napenergia — 34,61 tenge/kWh (koriilbeliil



17 eurécent, AFA nélkiil)) helyett. A megajuldkon beliil a fokusz a szé&l- és a napenergiara
esik.

Kiemelt piaci hajtoerdk és lehetéségek

Az allam a megujuld energiaforrasok tekintetében célul tizte ki, hogy azok részaranya 2020-
ra elérje a 3, 2030-ra pedig a 10%-ot. Kazahsztan az orszag nyugati részén nem rendelkezik
elegendd energiatermeld-kapacitassal, igy ennek ellensulyozasara orosz importra szorul. Az
EBRD koriilbeliil 244 milli6 USD befektetését tervezi a kazahsztdni megujuldenergia-

projektekbe, felkeltve ezzel a magan- és a nemzetkozi befektetok figyelmét.

Forrasok: OECD: ENERGY SUBSIDIES AND CLIMATE CHANGE IN KAZAKHSTAN ¢ EU4Energy: KAZAKHSTAN
ENERGY FACTSHEET ¢ OECD: Reforming Kazakhstan: Progress, Challenges and Opportunities ¢ Linkedin: Renewable
Energy in Kazakhstan: Good Tariffs and Stable Legislation, 27.03.2015 « GET Green Economy Transition: RENEWABLE
ENERGY IN KAZAKHSTAN

5.5.  Akibocsato lzleti stratégiajanak rovid 6sszefoglaldsa
Az Optimum Solar Kft. értékesitési stratégidja a keresletvezérelt piacon harom {6 pillér
segitségével biztositja az 0j projektmegrendelések beérkezését a kovetkezd években.

| Kozbeszerzések

A naperémiivek épitésére egyre gyakrabban irnak ki palyazatokat. Az Optimum Solar kiilon
részleget hozott létre a kozbeszerzésekhez kapcsolodd feladatok ellatdsara, emellett jo
kapcsolatokat apol piaci specialistakkal.

1I. Keresletvezérelt értékesitések

Az Optimum Solar gyakran taldlkozik naperémi-fejlesztésre vonatkozo igényekkel olyan
befektetdk részérdl, akik nem rendelkeznek megfeleld tapasztalattal az ilyen jellegli projektek
aktivitasanak koszonhetden szamos megkeresés érkezik az OS weboldalardl, illetve a kozvetlen
elérhetdségeken keresztiil. A véallalat figyelmesen 4polja kapcsolatait a fejlesztésekben érdekelt
szerepldkkel, valamint a médidval.

III.  Projektfejlesztés

Az OS legfontosabb bevételforrdsa a sajat fejlesztésti naperémii-projektek értékesitése. A
véllalat jelentds befektetéseket eszkozol a kutatas-fejlesztés teriiletén, amelynek része a
megfeleld tervezési és engedélyeztetési folyamatok azonositdsa is. Miutan a projekt ,,épitésre
kész” fazisba ér (ahol a kockéazatok nagyobb része mar semlegesitésre keriilt), széles korti
kapcsolati halojan keresztiil az OS megcélozza a lehetséges befektetdket. E struktura altal ezek
a szereplOk mérsékelt kockazattal invesztalhatnak egy igéretes piaci szegmensben.

Szamos tigyfél az Optimum Solar Kft.-rél ajanlasok altal szerez tudomast, mivel a cég kivalo
megitéléssel rendelkezik a hazai piacon. Folyamatos, professzionalis online és szponzori
jelenléttel rendelkezik és kiterjedt sajtokapcsolatokat apol.



Az Optimum Solar Kft.-t tovabbi tényezok clobalsugarzas Magyarorszag
is segitik abban, hogy fenntarthassa
jelenlegi piaci poziciojat.

A napsiitéses orak szama Magyarorszag déli
terliletein - ahol a wvallalat kozpontja 1is
talalhat6 - a legmagasabb. Az Optimum Solar
itteni kiemelten jO reputicidja, a jogi és
technikai  teriileteken  szerzett  alapos
tapasztalata, valamint az 4altala birtokolt
haloézati csatlakozasi jogok nagy szama miatt

a vallalat megkeriilhetetlen tényezd az
r 4 r r . Average annual sum (4/2004 - %2010 Q28 s0km
emlitett orszagrészben végrehajtott
<1200 1280 1360 KWhim? © 2011 GasoModa! Solar 8.1.0.

naperému-épitések soran.

A valtozé szabalyozoi kornyezet sziikségessé teszi, hogy az OS uj termékeket és
szolgaltatasokat vezessen be eltéré finanszirozasi strukturaval

A KAT szabalyozasi kérnyezetének koszonhetéen a 0,5 MW kapacitasa erémiivek létesitése
mindezidaig jol finanszirozott rendszerben torténhetett meg, a késébbi lizemeltetés pedig
kevésbé hatékony feltételek mentén is jovedelmezd volt, koszonhetdéen a bokezii
tamogatasoknak. A KAT-alapu fejlesztések azonban a kdvetkezé 1-2 év soran kifutnak, az OS-
nek pedig a megvaltozott szabalyozasok kozott kell majd mitkddnie.

Kozelmult miikodési modellje: KAT-alapii naperémii-fejlesztések

KAT-alapu “szimpla Rogzitett aras energia-eladasi ar a befektetd

szamara: 31,77 Ft/kWh

Egyéves felkésziilési iddszak (tervezés,
engedélyeztetés) az ,,&pitésre kész” szakaszra

* 1-2 honapos épitési szakasz (a legintenzivebb
OPTIMUM finanszirozasi sziikségletek)

SOLAR * Teljes tokeberuhazasi sziikséglet ~180-200 milli6 Ft

naperémii fejles

Egy¢éb tevékenység

Leginkabb kozvilagitasi szolgéltatasok és
altalanos épitési munkak
» Jelentdsége sokat csokkent az elmult években

A jové miikodési modellje: METAR-alapii naperémii-fejlesztések

A jelenlegi szabalyozasi kornyezet a hatékonyabban tlizemeltethetd projekteknek kedvez. A
hatékonysdgot - egyéb tényezdk mellett - legegyszeriibben nagyobb volumenii, magasabb
teljesitményli beruhazasokkal lehetséges novelni. Ezen projektek azonban a szokasostol kissé
eltérd épitési filozofiat, illetve a fejlesztési folyamat megfeleld finanszirozasa érdekében
jelentésen nagyobb hitelkereteket igényelnek.

Az OS célja, hogy ezeket az akadélyokat kotvénykibocsatassal vegye, szemlélete szerint
ugyanis ezek a pénziigyi eszkozok egyszerre teszik rugalmasabba és hatékonyabba a
finanszirozési struktarat.



KAT-alapu “szimpla” és “vasarolt licenc” naperdmi-fejlesztés

0,5 — 2,0 MW METAR-alapt tet6téri projektek

oPTIMUM 1 —20 MW METAR-alapu fejlesztés és kivitelezés

SOLAR

50MW METAR-alapt fejlesztés alallomas-épitéssel

50MW + alallomas METAR-alapu fejlesztés és kivitelezés

A multban megszerzett tervezoi €s kivitelezoi tapasztalatokra alapozva az Optimum Solar elott
nem csak magyarorszagi, hanem Kiilfoldi terjeszkedés is célként lebeg. Az OS rendkiviil jo
kapcsolatokat apol az alabbi orszagokban, mely piacok a zéldenergia tekintetében kimagasldéan
kedvez6 attributumokkal rendelkeznek:

*  Oroszorszag

* Ukrajna

* Horvatorszag

» Kazahsztan
A komplexebb projektek kivitelezését, illetve a kiilfoldi piacokon valo versenyképes helytallast
azonban az OS nem o6nalléan kivanja megvaldsitani. A miikodési kockazatok mérséklése
érdekében a stratégiai egyiittmlikodés lehetOségeit folyamatosan vizsgédlva a Tarsasag
menedzsmentje folyamatos targyaldsokban van kiilonb6z6, nemzetkdzi hirnévvel és
tapasztalattal rendelkezd, napenergidban érdekelt cégekkel. A vallalat hosszutava
egyiittmiikodési megallapodast kotott a Canadian Solar Inc.-vel, illetve az ib vogt GmbH-
val.

OPTIMUM
SOLAR

KAT-alapt
“szimpla” és

50MW + alallomas
METAR-alapui
fejlesztés és
kivitelezés

5MW METAR-alapti 50MW METAR-
fejlesztés és alapu fejlesztés
kivitelezés aldllomas-épitéssel

1MW METAR-alapt

“vasarolt licenc” Y
tet6téri projektek

naperom
fejlesztés




Projektértk ¢ t170m —230m  30m Ft ~1,300m Ft ~4,600m Ft ~5,500m Ft
Alallomas
Aléllomds fejlesztésert,
foilesztésért kabelezésért,
Belfold: J CSZLSSCTL, foldmunkakért és
OS szerepe és Fovallalkozo Al minden egyéb
. Févallalkozo Févallalkozo et e foldmunkakért fp
felelossége Kiilfold: ,, telepitési
, , felelSs P
Alvallalkoz6 , . munkalatért
alvallalkozoi "
szerepkor fellelts
alvallalkozoi
szerepkor
Canadian Solar Canadian Solar Canadian Solar
Egyiittmiikodé . . Inc. Inc. Inc.
e Nincs Nincs & & &
ib vogt GmbH ib vogt GmbH ib vogt GmbH
Bport [y x [ ¥ %
e Sungrow (inverterek), CWF GmbH (tartoszerkezet), Bauer Solar GmbH és Canadian Solar Inc.
Beszallitok (napelem)

5.5. Stratégiai partnerek és a vellk torténd egytttmikodés bemutatasa

Az 50 MW-os projektfejlesztések soran az egyik fo épitési vallalkozé a Canadian Solar, az
Optimum Solar Kft. bevalt partnere lesz

CANADIAN SOLAR

A 2001-ben a kanadai Ontaridoban alapitott Canadian Solar (NASDAQ: CSIQ) globalis
energiaszolgaltatoként miikodik, sikeres

leanyvallalatokkal 19 orszagban és 6 kontinensen. '

A Canadian Solar globdlis szinten egyszerre vezetd r CanadlanSOIar
napelemgyartd és szolgaltatd a napenergiai megoldasok teriiletén. Vilagszerte tobb, mint 13
000 embert foglalkoztat.

A Canadian Solar cstucstechnologiat gyartd lizemei vilagszerte jelen vannak (Kanada, Kina,
Brazilia, Délkelet—Azsia), az elmult 18 évben a vallalat tobb, mint 36 GW teljesitményti,
prémium mindségli napelemet szallitott megrendeldinek a vilag tobb, mint 160 orszagaba.
Jelenleg a Canadian Solarnak Vilagszerte 4,7 GW 6sszteljesitményﬁ naper('iml'j projekttel
kortlbeliil egymllhard USD ujraeloalhtas1 értékben. Mindezek mellett a vallalat koriilbeliil 13
GW  Osszteljesitménytli, foldrajzilag  diverzifikalt, nagy volumenli napenergia-
projektmegrendeléssel rendelkezik. Ebbdl 2,9 GW mar késdi szakaszban van az Egyesiilt
Allamokban, Braziliaban, Japanban és Kinaban.

2018-ban a Canadian Solar arbevétele 3,74 mrd USD volt. Ek6zben a Bloomberg New Energy
Finance a 2018 negyedik negyedévi bankképessége alapjan elsd osztalyt modulgyartoként
listazta a vallalatot, a GTM Research 2017-ben pedig a harom legjobb nagy volumenti
naperOdmi-projektfejlesztd kozeé valasztotta.

A Canadian Solar Kanadaban és Kinaban harom cstcstechnoldgias kutatokézpontot mitkddtet.
Tobb, mint 250 tudds, mérnok és technikus folytat kutatasokat, hogy folyamatosan fejlesszék a
napelemeket €s a napmodul-technoldgiat. Tobb, mint 600 millié USD értékii kutatas-fejlesztési
projektjeivel, tobb, mint 1000 szabadalméaval és K+F partnerségeivel, melyek kozott



megtalalhatdo az NREL, az ECN vagy a DuPont, a vallalat a napenergia-ipar nemzetkdzileg
elismert innovatora.

Az elmult néhany évben a multi-Si lett az ipar vezetd technologija, a piaci részesedés tobbsége
is ehhez kotddik. Azonban a multi-Si piacvezetdi statuszat komolyan fenyegeti a mono-Si,
amely sokkal hatékonyabb miikédési paraméterekkel rendelkezik, és eldallitasi koltségei
gyorsan csokkennek. Emiatt kritikus fontossagii az olyan igéretes technologidk, mint a
gyémanthuzalos flirészek, a fekete szilicium-textirazas vagy a PERC napelemek beépitése a
multi-Si cellak tomegtermelésébe, a hatékonysag novelése és a koltségek csokkentése
érdekében.

Ut a jovébe

A véllalat nagy hatékonysagt multi-Si cellak és
modulok termelésére specializalja magat. 2017-
ben és 2018-ban a technoldgia és a termékek
gyors fejlédése volt megfigyelhetd, ez pedig
varhatoan a 2020-as években is folytatédik majd.
“A kovetkezo 1épés a fejlett technolégiak
integralasa lesz a P4+ elérése érdekében, az
akar 20,6%-o0s hatasfokért.”

Dr. Shawn Qu, Alapito és CEO - Canadian Solar

6. A tarsasag vezetéseének elemzése a tarsasag elmult egy évének
pénziigy1 helyzetérol és a mitkodés eredményérol

A 2019-es évben a 2018-as évihez hasonloan alakult a vallalkozas altal megépitett, haztartasi
méretli napelemes kiserdmiivek szama, 62 db - maximalisan 500 kW kimeneti teljesitményi -
kiserdmi 4tadasa tortént meg. Ez a trend az Optimum Solar Kft. pénziigyi teljesitményében is
visszatiikrozodik, a 2018-as 15mrd Ft-s arbevétel 2019-re 10%-kal nétt és elérte a 16,6mrd Ft-
t. A 2018-ashoz hasonl6 munkamennyiséghez sziikséges allomanyi létszdmot mar 2018 végére
sikeresen kialakitotta — €s 2019 soran meg is Orizte — a cég.

A viszonylag stabil személyi jellegli raforditasoknak koszonhetden, illetve annak
eredményeként, hogy a Tarsasag egyéb koltségszerkezetében sem tortént jelentds strukturalis
valtozas, a vallalati szintli jovedelmezdség is az el6z6 évihez hasonldan alakult, az EBITDA-
szintli eredmény az arbevétel 6,3%-at érte el (~1,05mrd Ft, 6,5% 2018-ban — 0,94mrd Ft).

A targyi eszkozoket és immateridlis javakat tekintve az Optimum Solar 2019-ben tovabb
bdvitette a munkagép- és gépjarmiiparkot, valamint egy, a Tarsasag hatékonysaganak tovabbi
novelését tdmogatod termelésiranyitasi rendszer is bevezetésre kertilt. A 2019-es év soran elért
fejlesztési eredmények alapjan megallapithato, hogy a menedzsment sikeresen tette alkalmassa
az Optimum Solar Kft.-t nagy volumenli projektfejlesztés, -tervezés és -kivitelezés
lebonyolitasara.

A Tarsasag jovobeli beruhazasi tervei kozott szerepel 800 M Ft értékben 2020-ban és 2021-
ben, az Optimum Solar Kft. miikodési targyi eszkdz-bazisanak (0,5 MW-os naperémi park €s



munkagépek, jarmiivek), bajai székhelyének €s budapesti telephelyének fejlesztése, valamint
egy dunaharaszti telephely vasarlasa.

Az Optimum Solar Kft. elmult két év soradn felmutatott teljesitményével - a magyarorszagi
napelemes rendszerek elterjedésével parhuzamosan - csaladi vallalkozasbol nagyvallalati
struktaraji céggé ndtte ki magat. A hazai bankok biztonsagi stratégidjuk ellenére tdimogatjak a
céget, amely komoly hazai és kiilfoldi befektetok altal tdmasztott feltételeknek is sikeresen
megfelelt.

Hitelésszesité

Lehivott 6sszeg (Ft)

Finanszirozé bank Tipus Keretésszeg (Ft) 2019.12.31-én Kamat Aldirés napja  Lejérat napja Visszafizetés
"A" bank Forgétéke hitel 581 000 000 - 1m BUBOR + 1.5% 2017.12.07 2019.12.31 utolsé 6 hénapban egyenletesen
"A" bank Forgétéke hitel 500 000 000 205 249 578 1m BUBOR + 1.5% 2019.02.05 2020.12.31 utolsé 6 hénapban egyenletesen
"A" bank Forgétdke hitel 500 000 000 145250 000 Tm BUBOR + 1.2% 2019.03.07 31.12.2020 egy &sszegben, lejaratkor

"B" bank Forgétdke hitel 300 000 000 - 1mBUBOR + 0.5% 2018.01.26 2019.02.18 egy 8sszegben, lejaratkor

"C" bank Forgétdke hitel 300 000 000 300 000 000 1m BUBOR + 1.5% 2018.11.27 2020.01.31 egy &sszegben, lejaratkor

"C" bank Forgétéke hitel 300 000 000 139 670 489 1m BUBOR + 1.5% 2018.12.14 2020.01.10 egy 8sszegben, lejaratkor

"D" bank Forgétéke hitel 650 000 000 649 836 090 1m BUBOR + 1.5% 2017.07.21 2019.07.30 egy &sszegben, lejaratkor

"D" bank Forgétdke hitel 50 000 000 12 050 254 1m BUBOR + 1.5% 2015.02.26 2019.07.30 egy dsszegben, lejaratkor

"E" bank Forgétdke hitel 50 000 000 50 509 367 3m BUBOR + 2.75% 2017.02.06 2020.01.31 egy &sszegben, lejaratkor

"F" bank Forgétéke hitel 25 000 000 24921700 1m BUBOR + 4.0% 2017.12.29 2020.12.16 egy 8sszegben, lejaratkor
Forgétéke hitelek 3 256 000 000 1527 487 478

"D" bank Beruhdazdsi hitel 65 000 000 28 437 500 Fixed 2.5% 2014.10.07 2023.05.20 negyedévente

"F" bank Beruhdzasi hitel 25 000 000 8 242 000 1m BUBOR + 4% 2016.12.22 2021.10.20 havonta

Beruhéazasi hitelek 90 000 000 36 679 500

Budapest Bank Zrt bankgarancia 330 000 000 314 650 000 2018.11.27 2021.09.18 -

CIB Bank bankgarancia 200 000 000 179 968 640 2017.08.08  nem meghat. -

Bankgaranciak 530 000 000 494 618 640

7.  Tulajdonosok, tisztségviselok, munkavallalok
A Tarsasag teljes egészében Lugos Roland magénszemély tulajdonéban all.
A kulcsfontossdg munkatarsak neve, beosztasa és rovid bemutatdsa:

Lugos Roland

iigyvezetd igazgatod

Végzettség: felsdfoku, épitészmérndk (végzés: 2011)

Munkaban toltott évek: 10 év

Munkéban toltott évek a meglijuld energiaforrasok teriiletén: 9 év

Reitmann Balazs

kereskedelmi igazgato

Végzettség: kozépfoku, érettségi (végzes: 2005)

Munkaban toltott évek: 8 év

Munkaéban toltott évek a meghjuld energiaforrasok teriiletén: 7,5 év

Bercsényi Anett

adminisztracids vezetd

Végzettség: felsofoku, vallalkozéasszervezd (végzés: 2008)
Munkaban toltott évek: 12 év

Munkéban toltott évek a meghjuld energiaforrasok teriiletén: 5,5 év

Umenhoffer Andrea



marketing igazgato

Végzettség: felsdfoku, agrarmérndk (végzés: 2017), marketing (végzés: 2019)
Munkaban toltott évek: 3 év

Munkdéban toltott évek a meglijuld energiaforrasok teriiletén: 1,5 év

Legyesi Péter

miuszaki igazgato

Végzettség: felséfoku, épitdmérmndok (végzés: 2012)

Munkéban toltott évek: 8 év

Munkaban toltott évek a megujuld energiaforrasok teriiletén: 8 év

Toth Ferenc

lizemeltetési igazgatd

Végzettség: kozépfoku, érettségi (végzes: 2006)

Munkaban t61tott évek: 7,5

Munkaban toltott évek a megujuld energiaforrasok teriiletén: 7,5 év

dr. Habitovic Alen

vezetd villamosmérnok

Végzettség: fels6fokt, doktori, villamosmérnok (végzés: 2019)
Munkaban t61t6tt évek: 24,5 év

Munkaban toltott évek a megujuld energiaforrasok teriiletén: 4,5 év

Flaisz Adél

vezetd projektmenedzser

Végzettség: kozépfoku, érettségi + jogi asszisztens (végzés: 2014)
Munkaban toltott évek: 4 év

Munkaban toltott évek a megujuld energiaforrasok tertiletén: 4 év

Ujhazi Aron

Térsasagi tigyekért felelos vezetd

Végzettség: kozépfoku, érettségi (végzés: 2011)

Munkéban t61tott évek: 7,5 év

Munkaéban toltott évek a megljuld energiaforrasok teriiletén: 7,5 év

Gorgyejev Rita

pénziigyi és szamviteli vezetd

Végzettség: felséfoku, kozgazdasz (végzés: 2019)

Munkéban toltott évek: 5 év

Munkéban toltott évek a meghjuld energiaforrasok teriiletén: 4 év

Szabdé Laszlo

Kivitelezési munkalatok vezetdje

Végzettség: kozépfoku szakképzeés (végzés: 2012)

Munkaban toltott évek: 7 év

Munkéban toltott évek a meghjuld energiaforrasok teriiletén: 7 év

Takacs Janos
beszerzési vezetd
Végzettség: kozépfoku, érettségi (végzés: 2010)



Munkaban toltott évek: 4 év

Munkaban toltott évek a megujuld energiaforrasok teriiletén: 4 év

8.  Pénziigyi informéaciok

8.1. Eredmeénykimutatas

Az Optimum Solar Kft. a magyar napenergia-szektorban példa nélkiili novekedést
mutatott be, 2016 és 2019 kozott 18-szorosara novelve bevételeit

Eves valtozas

Adatok millié Ft-ban 2017 2018 2019 2018/2017 2019/2018

Teljes arbevétel 62889 151029 16621,8 140,2% 10,1%

Aktivélt sajét teljesitmények értéke 12,0 (18,6) 37,4 (255,3%)  (300,8%) A naper6émii-fejlesztések

Kézvetitett szolgaltatdsok (3428,1) (10584,4) (10750,4) 208,8% 1,6% elindulésaval

Anyagkéltségek (2221,9) (2637,2) (3598,8) 18,7% 36,5% parhuzamosan az

Igénybe vett szolgdltatasok (143,2) (553,8) (946,9) 286,6% 71,0% Optimum Solar Kft.

Egyéb szolgdltatasok (31,9) (60,6) (59,8) 90,0% (1,2%) arbevétele az elmult

Anyagijellegi réforditasok (5825,1) (13836,0) (15355,9) 137,5% 11,0% néhany évben jelentdsen

Bérksltségek (62,4) (122,0) (146,0) 95,5% 19,6% nétt. A novekedés

Egyéb kifizetések (1,9) (6,5) (12,4) 236,4% 90,0% elsésorban 0,5 MW

Bérjdrulékok (15,6) (26,7) (30,0) 70,4% 12,5% teljesitményii, KAT-alapt

Személyi jellegi raforditdsok (80,0) (155,2) (188,4) 94,0% 21,4% napcr(')'mﬁvck

Egyéb bevétel 4,0 7,7 98,2 93,5% 1174,7% fejlesztésébdl szarmazott.

Egyéb rafordités (107,9) (126,4) (167,9) 17,1% 32,9% A naperémiivekre

EBITDA 291,9 974,5 1 045,2 233,9% 7,3% vonatkoz6 jovébeli

Ertékesdkkenés (34,3) (40,8) (54,5) 19,0% 33,6% igénycknck tOrténd

EBIT 257,5 933,6 990,6 262,5% 6,1% megfelelést a

Pénziigyi eredmény (9,2) (55,3) (31,6) 503,8% (42,9%) Magyarorszagon 2017-

Adézas elétti eredmény 248,4 878,3 959,0 253,6% 9.2% ben bevezetett

Tarsaségi add (3,8) (12,4) - 224,3%  (100,0%) tamogatasi rendszer, a

Adézott eredmény 244,6 865,9 959,0 254,1% 10,8% METAR (megujuléd

tdmogatasi rendszer) fogja

F6bb teljesitménymutatok tamogatni.

EBITDA % 4,6% 6,5% 6,3% ; o ) )

EBIT % 41% 6,2% 6,0% e Az OS varakozasai szerint 2020-ban még a

PAT % 3,9% 5,7% 5,8% KAT-alapt projektek fognak dominalni, az
eltérd finanszirozasi- és hozamstruktiraji

Atlagos statisztikai létszém 27 40 43 METAR- és a PPA-alapt beruhdzasok majd

Fejlesztett projektvolumen (MW-ben) 7,4 33,8 30,4 2021-t61 1épnek be a piacra.

A kozvetitett szolgaltatdsok képviselik az eredménykimutatdas legmagasabb
koltségkategorijat, hiszen sok munkafolyamat (foldmunkdk, rogzitési munkak,
biztonsagi rendszerek telepitése) kiszervezett formaban mitkodik, csak a fejlesztéssel és
a projektmenedzsmenttel kapcsolatos feladatok vannak hazon beliil. A legnagyobb
szallito a PV Central Zrt.,, amely esernydszervként miikodik, tobb alvéllalkozot
egybefogva, €pitési €s telepitési folyamatokat szervezve az OS feliigyelete mellett.
Néhany esetben a PV Central Zrt. vasarolja meg a napelemeket, méskor ezt az Optimum
Solar Kft. maga végzi. A jelenlegi legnagyobb napelemszallitéo a Bauer GmbH, de az OS
a Canadian Solarral és a Hanwhaval is jo kapcsolatokat apol.

Az anyagkoéltségek — a masodik legnagyobb koltségkategoria — tartalmazzdk az
inverterek, transzformatorok, napelemek (kozvetlen vésarlas esetén), kabelek ¢és a
rogzitérendszerhez sziikséges alapanyagok értékeét.

Az igénybe vett szolgaltatdsok koz¢é els6sorban a marketingkoltségek (2019-ben 123
millio Ft), eszkozbérlések (2019-ben 109 millid Ft), logisztikai dijak (2019-ben 16 millié
Ft), biztonsagi szolgaltatasok dijai (2019-ben 134 millié Ft), szdmitogép lizemeltetés



8.2.

(2019-ben 26 millié Ft), valamint iizletviteli, jogi és pénziigyi tanicsadasi dijak és
sikerdijak (2019-ben 219 milli6 Ft) tartoznak.

A személyi jellegti koltségek 2017 és 2019 kdzott tobb mint megdupléazodtak, amiben a
nagyobb létszamnak ¢és a magasabb béreknek egyarant jelent0s szerepe volt. A
novekedést igy egyszerre hajtotta a projektvolumen gyors emelkedése ¢és a
Magyarorszagon fellépd erds bérnyomas.

Az egyéb raforditasok kozé tartoztak a helyi és kornyezetvédelmi adok (2019-ben 60
millié Ft), targyi eszkoz kivezetéshez ¢€s értékesitéshez kothetd tételek (2019-ben 76
millié Ft) és a nyujtott timogatasok (2019-ben 12 milli6 Ft).

Mérleg

Az Optimum Solar Kft. mérlegét a kereskedelmi miikodo tokéhez kapcsolodo tételek
dominaljak, foként az adott és kapott elolegek, amelyek a naperémii-épités folyamatanak

ﬁnansz]rozasat szolgal] ak Az Optlmum Solar Kft. 72 5 millié Ft
értékben aktivalt az immaterialis javak
Adatok millié Fi-ban 2017.12.31 2018.12.31 2019.12.31 kozott egy termelésiranyitasi szoftvert,
Immaterilis javak _ 08 740 rr?cl.ynck ’cclJa a I)’I‘OJCI(‘[fCJI’CSZ"[CSCI( és -
Epiletek 249,5 268,7 264,8 kivitelezések hatékonyabba tétele.
Miszaki gépek és berendezések 93,1 116,5 2949 « A Tarsasag targyi eszkozei koz¢ tartoznak az
Beruhdzdsok 120,8 2177 1641 épiiletek (bajai irodaépiiletek — 264 milli6 Ft),
Részesedések 0,3 0,5 2,0 smii-feil tésh iiksd snek
Befektetett eszkozok 4637 604,2 799.8 a naperomu-1eyleszleshez SZuKSeges gepex
Készlatek 11527 16717 47532 (194 ’mllho Ft), valamint a vallalati autok (86
Vevéksvetelések 514,8 1415, 15547 millio Ft).
Szallitok (1374,4) (2037,7) (3246,6) = A 164 millio Ft értekii befejezetlen termelés
Adott elSlegek 18053 40970 11645 az OS sajat fejlesztéseihez kotddik: egy
Kapott elélegel (18644)  (3408.5)  (14352)  dapesti irodaépiilet feltjitdsahoz, valamint
Kereskedelmi mikodé téke 234,0 1737,6 2770,6 5bb p X p {bbé 'J] o ’ |
Kapcsolt kdvetelések 14,7 8,0 2,0 tobb, Tylag”er.SZt toYa, erte (CSHC§IC Szan,t
Egyéb kévetelések / kételezettség 106,8 70,5 82,5 naperdmi fejlesztésehez (az egyik a jovOben
Elhatarolésok (97,0) (102,3) (101,3) is az OS 100%-os tulajdona lesz).
Netts mikids téke 2585 17138 27538 .+ A kereskedelmi miikodétékét nagyrészt az
Készpénz 4229 174,8 432,9 adott és kapott el6legek egyenlege hatarozza
Beruhdzési hitelek (174,4) (75,6) (61,6) " P RT o
meg. Ezen eldlegek igénybevételével torténik
Forgétéke hitelek (437,3)  (1000,4) (1 502,6) & o gex 1genybeve
Lizing kdtelezettségek (50,9) (68,4) (115,6) a na.lperomuvek fejlesztese, m.lnthogy a
Netté adéssagallomany (239,7) (969,6) (1 246,9) projektek végleges elkésziiltéig két-harom
Netté eszkdzok 482,5 1348,4 2 306,8 honap is eltelhet, viszont az alvéllalkozok
szamara is el6legfizetést kell biztositani a
Jegyzett toke 30 3,0 3,0 projekt soran, valamint néhany szallit6
Lekststt tartalék 107,0 400,9 188,7 s1daul I b 1lito] 4ol
Eredménytartalék 128,0 78,6 1156,1 (pe aul a napelem-beszallito K) reszieges
Adézott eredmény 244,6 865,9 959,0 kifizetését tobb honappal az épitési
Sajdt t6ke 482,5 13484 2 306,8 munkdlatok megkezdése eldtt teljesiteni kell.

A készletek a fejlesztési folyamat soran felhasznalt nyersanyagokbol, valamint a sajat és
kiszervezett munkakhoz (példaul a befejezetlen, illetve félkész erdmiivek) kapcsolodo
aktivalt teljesitményekbdl tevédnek dssze.

A kereskedelmi miitkodotéke 2017 és 2019 kozott jelentdsen nott (234 millié Ft-rol 2,8
millidrd Ft-ra), ahogyan a tételek értéke kovette a naperdmi-fejlesztések
nagysagrendjének jelentds emelkedését, foként a miikodétoke-hitelek —altali
finanszirozés révén.

Az egyéb miikodotéke-tételek leginkabb az adokotelezettségekbdl és -kovetelésekbdl,
valamint a személyi jellegli kotelezettségekbdl tevodnek Ossze. Az elhatarolasok
egyenlegét 2019.12.31-én a koltségek passziv idObeli elhatarolasdnak (41 millio Ft),
illetve a halasztott bevételek (84 millid Ft) 6sszege befolyasolja.

A vallalat a kapott eldlegek mellett a miikodétéke-hiteleket hasznalja a naperdmi-
fejlesztési projektek finanszirozasara. Ennek eredményeképpen a miikoddtoke szintjével
parhuzamosan a miikodétoke-hitelek egyenlege is nétt, 2019. december 31-re elérve a
1,4mrd Ft egyenleget. A befektetési hitelek tobbnyire az OS sajat fejlesztéseihez



kapcsolddnak (részletek fentebb). A lizingkdotelezettségek a targyi eszk6zok kozott
kimutatott gépekhez és autokhoz kothetok.

A nyereséges miikddés eredményeképpen az Optimum Solar Kft. nett6 sajat tékéje a
2017. december 31-i 482,5 millidé Ft-rol 2019. december 31-re kdzel 6tszordsére, 2,3
mrd Ft-ra nétt, aminek eredményeképpen a Tarsasagot egészséges tokestruktira
jellemzi.



8.3. Nettd addssagallomany & Cash-flow

Az Optimum Solar Kft. novekedését forgotokehitelek segitségével finanszirozta, igy netto
adossaga 2017 és 2019 kozott ~240 millio Ft-rol ~1,2 milliard Ft-ra nétt. A megcélzott
novekedés elérése érdekében és a sziikséges strukturalis valtozasok megvaldsitasahoz a

r”

kovetkezo években tovabbi kedvezo feltételii finanszirozasra van sziikség.
Netté adéssagalloméany
Az Optimum Solar Kft. netté adossaga 2017. december

Adatok millié Fi-ban 2017.12.31 2018.12.31  2019.12.31 31. és 2019. december 31. k6z6tt jelentésen, 240 millid
Készpénz 422,9 174,8 432,9 Ft-rél 1,2 milliard Ft-ra n6tt. A novekedés parhuzamos
Beruhdzdsi hitelek (174,4) (53,4) (36,7) volt a naperdmii-fejlesztések volumenének
Forgétékehitelek (437,3) (1 022,6) (1 527,5) emelkedésével, hiszen azok elsdsorban miikod6toke-
Lizing kotelezettségek (50,9) (68,4) (111,0) hitelekbél keriiltek finanszirozasra.
Riportalt netté adéssagallomany (239.7) (969,6) (1 242,3) Az OS finanszirozasi igénye évkozben magasabb, mint az
Atsorolasok a riportélt netté adéssagéllomanyba év végi idépontokon, amely a naperdmii-projektek

[1] Kapesolt kévetelések 147 8,0 2,0 idészakossaganak koszonhetd; a foszezon tavasz végén,

[2] Beruhdzdsokra és tenderekre adott ellegek 86,7 - (43,7) nyaron, illetve 8sz elején van, amikor az épitéSi munkak

[3] Egyéb adéssagiellegi tételek 32,8 14,5 (40,4) nagysagrendje is magasabb, magasabb finanszirozasi

[4] Beruhdzasi szallitdk egyenlege (0,9) (1,8) (2,3) szlikségletet teremtve a nyari honapokra.
Atsorolasok gsszesen 133,3 20,7 (84,4) Az OS modositott adossagallomanya 2019.12.31-én ~80
Médositott netté adéssagallomény (106,4) (948,9) (1 326,7) milli6 Ft-tal haladja meg a riportélt allomanyt. Ezt

els6sorban adossagjellegii tételek nettd mikodotékébol

Egyéb megfontolasok val6 atsorolasa eredményezi.

[1] Budapest Bank - bank guarantee - - (314,7)

[2] CIB - bank guarantee - (177,7) (180,0)

A vevli el6legek mellett a mitkodést jelentds részben mitkodétoke-hitelek finanszirozzak. E hitelkeretek egyenlege altalaban az év kozepén tetézik,
hiszen az év végéhez kozeledve a befejezett projektekhez kapcsolodd pénzaramlasoknak kdszonhetGen a hitelek tobbsége visszafizetésre keriil. A
miikodés béviilésével parhuzamosan az OS hitelkeretei is nottek.

Cash-flow Az elmilt években az Optimum Solar Kft. miikodési
- eredményébdl szarmazo cash-flow-t (+1,1 milliard Ft) a
Adatok millié Ft-ban 2017 2018 2019 11 s g , , . ” ,
— miikodétoke-elemek valtozasa jelentGsen ellensulyozta.

FBITDA - ”po,rm" o 1.9 9745 10452 Ezen tételek foként az adott és kapott eldlegekhez, a

Pénzdramléssal nem jéré tételek 9.6) 44,7 45,0 S 11rs s . A - .,
EBITDA - cash 2822 1019.2 10901 szallitokhoz, illetve a naperémii-épitési projektek aktivalt

o ) . teljesitményéhez (készletek) kothetok. Az Osszeg jelentds
Vdltozés a készletekben és adott el8legekben (2111,8) (2923,9) (129,1) S . . , ,, , Lo,
Véltozés a vevaksveteldsekben 473.5)  (9004)  (139.5) részét a pro_].ektfejlesztes magas el6finanszirozasi igénye
Véltozas a szallitsi dllomanyban 1314,0 662,4 11709 eredményezi.
Vdltozds a kapott eldlegek egyenlegében 1276,9 15441 (1953,3)
Vdltozds az egyéb miksdd t8ke elemekben 260,2 48,3 47,4
Térsasdgi adé (3,8) (12,4) - A jelentds beruhazasok foleg a budapesti iroda
Miksdést érintd arfolyamkiilénbszet 1,0 (29,9) (22,8) megvasarlasahoz (2017), értékesitésre szant sajat
Targyi eszkszok értékesitésébl szarmazé bevétel kiszirése (0,0) (0,0) (87,9) naperémii-fejlesztésekhez (2018), valamint IT-rendszer
Mikddést érint8, pénzaramléssal nem jaré tételek (0,4) (25,9) (6,2) (projekt—irémyitési rendszer), munkagépek és
pA0kodeshollszdrmazdipenzaramlds S8 (S18.3) (30.4) személygépjarmiivek beszerzéséhez (2019) kapcsolodnak.
Beruhazasok (157,00  (1727)  (314,6)
Térgyi eszkézok értékesitésébdl szarmazéd bevétel 0,0 0,0 87,9
Beruhdzdésokra adott eldlegek véltozdasa (76,7) 86,7 (6,8)
Beruhdazasi cash-flow (233,6) (86,0)  (233,5) Mivel a projektek el6finanszirozasa az OS teljes
Bervhazasi hitelek valtozdsa 61,1 (98,8) (14,0) miitkodésbdl szarmazo cash-flow-jat felemésztette, igy a
Forgétékehitelek valtozdasa 63,1 563,1 502,2 miikodésbeli finanszirozasi hiényok, illetve a beruhazasok
Lizing kételezettségek véltozésa (4,0) 17,5 42,6 finanszirozasi igényének kielégitésére a Tarsasag a
Nettd kamatréfordités (10.1) (25.5) (8.9) feltétlenill szikséges mértékii, addicionalis hitelkereteket
Finanszirozasi cash-flow 110,0 456,4 521,9 vett 1génybe Mindezek eredményeként a
Véltozés a pénzeszkézallomanyban 421,2  (248,1) 258, pénzeszkozallomanyban 2018 és 2019 kozott jelentds

valtozas nem tortént.

Hiteldsszesitd

Lehivott 6sszeg (Ft)

Finanszirozé bank Tipus Keretosszeg (Ft) 2019.12.31-én Kamat Alairas napja Lejarat napja Visszafizetés

"A" bank Forgétéke hitel 581 000 000 - 1mBUBOR + 1.5% 2017.12.07 2019.12.31 utolsé 6 hénapban egyenletesen
"A" bank Forgétdke hitel 500 000 000 205 249 578 1m BUBOR + 1.5% 2019.02.05 2020.12.31 utolsé 6 hénapban egyenletesen
"A" bank Forgétdke hitel 500 000 000 145 250 000 1m BUBOR + 1.2% 2019.03.07 31.12.2020 egy &sszegben, lejaratkor

"B" bank Forgétéke hitel 300 000 000 - 1m BUBOR + 0.5% 2018.01.26 2019.02.18 egy &sszegben, lejaratkor

"C" bank Forgétéke hitel 300 000 000 300 000 000 1m BUBOR + 1.5% 2018.11.27 2020.01.31 egy &sszegben, lejaratkor

"C" bank Forgétéke hitel 300 000 000 139 670 489 1m BUBOR + 1.5% 2018.12.14 2020.01.10 egy &sszegben, lejaratkor

"D" bank Forgétdke hitel 650 000 000 649 836 090 1m BUBOR + 1.5% 2017.07.21 2019.07.30 egy dsszegben, lejaratkor

"D" bank Forgétéke hitel 50 000 000 12 050 254 1m BUBOR + 1.5% 2015.02.26 2019.07.30 egy &sszegben, lejaratkor

"E" bank Forgétdke hitel 50 000 000 50 509 367 3m BUBOR + 2.75% 2017.02.06 2020.01.31 egy dsszegben, lejaratkor

"F" bank Forgétéke hitel 25 000 000 24 921700 1m BUBOR + 4.0% 2017.12.29 2020.12.16 egy &sszegben, lejaratkor
Forgétéke hitelek 3 256 000 000 1527 487 478

"D" bank Beruhdzasi hitel 65 000 000 28 437 500 Fixed 2.5% 2014.10.07 2023.05.20 negyedévente

"F" bank Beruhdzasi hitel 25 000 000 8 242 000 1m BUBOR + 4% 2016.12.22 2021.10.20 havonta

Beruhéazasi hitelek 90 000 000 36 679 500

Budapest Bank Zrt bankgarancia 330 000 000 314 650 000 2018.11.27 2021.09.18 -

CIB Bank bankgarancia 200 000 000 179 968 640 2017.08.08  nem meghat. -

Bankgaranciak 530 000 000 494 618 640



9. A sajat téke 10%-at meghaladd értékre vonatkozd birosagi,
valasztottbirosagi vagy egyéb hatosagi (pl. ado) eljarasok

A Tarsasagnak nincs tudomadsa ilyen eljarasokrol.

10. Lényeges szerzddesek

A Tarsasagnak nincs tudomasa a szokdsos lizleti tevékenységen kiviil kotott olyan 1ényeges
szerz6désrdl, amely alapjan a Tarsasagot olyan kotelezettség terhelné, illetve olyan
jogosultsaggal rendelkezne, ami jelentoséggel bir abbdl a szempontbol, hogy a Térsasag
teljesiteni tudja a Kotvények tekintetében a Befektetokkel szembeni kotelezettségeit.

11. Informacié a kibocsatasrol
11.1. A kibocsatas célja és a bejovd forrasok felhasznalasa

A kibocsatas elsdleges célja a Scope Ratings GmbH (székhely: Lennéstrasse 5. D-10785
Berlin), mint hitelmindsitd rendelkezésére bocsatott, szabalyszertien elfogadott iizleti tervnek
megfelelden, az abban meghatérozott célokra, elsésorban:

a) Beruhazasok 800 M Ft értékben 2020-ban és 2021-ben, az Optimum Solar Kft. mikodési
targyi eszkoz-bazisanak (0,5 MW-os naperOmii park és munkagépek, jarmiivek), bajai
sz€khelyének és budapesti telephelyének fejlesztése, valamint egy dunaharaszti telephely
vasarlasa céljabol. A kordbban a bajai székhely fejlesztésére szant 850 M Ft atsorolasra
kertilt a c) alpontban szereplé miikod6toke-finanszirozasi keretbe. Emellett a 150 M Ft-os
Ov utcai szomszédos telekvésarlds helyett, egy azonnal hasznilhaté engedélyekkel
rendelkezd épiiletet vasarol a Tarsasdg Dunaharasztiban, mivel az eredeti telek tovabbi
fejlesztést igényelne ahhoz, hogy eldényei kiakndzhatdak legyenek.

b) Fedezetek a kivitelezdi teljesitési €s szavatossagi garanciakhoz sziikséges bankgaranciak
letéteihez az épitési projektek soran 1,5 Mrd Ft értékben;

c) Miikodotoke-finanszirozas osszesen 3,7 Mrd Ft értékben, elsdsorban a bankgarancidk altal
fedezett szallitoi eldlegek rendezésére

11.2. A kotvényen alapulo kotelezettsegek teljesitéesének tervezett penzigyi
fedezetének bemutatasa

A Tarsasagnak a jogszabalyok altal nem korlatozott sajat bevétele és vagyona szolgal fedezetiil
a Kotvények alapjan a Kibocsatot terheld fizetési kotelezettségek hianytalan teljesitésére.

Az Optimum Solar Kft. vezetdségére a multban is jellemz0 volt a piac el6tt jardé gondolkodas,
annak a megértése, hogy merre tart a megujulod energiapiac, és ez hatdrozta meg stratégiai
dontéseit. A 2019 végén késziilt 8 éves iizleti tervében is a piaci trendekre €s dinamikara hangolt
stratégiat kovet a Tarsasdg. Ezt megtdmogatva a kotvénykibocsatasbol szarmazo 6 Mrd Ft-os
forrassal, — amelynek felhasznalasi tertiletei elsdsorban a ndvekedéshez sziikséges beruhazasi
igény ¢és az épitdiparban kiemelten volatilis miikodétoke-finanszirozasi igény — a Tarsasag
tevékenységének jelentds boviilésére szamit. Az Optimum Solar Kft. iizleti terve szerint a
kotvénykibocsatassal érintett pénziigyi években (2020-2026) 10 Mrd Ft-ot is meghaladd
addzott eredménye keletkezik. Ennek megfelelden a kotvény addssagszolgalata még a 30%-os



osztalékfizetési maximum mellett is az eredménybdl biztositott. A Tarsasag fentiekben
meghatdrozott iizleti terve (illetve az abban szerepld adatot) a Tarasag jelenlegi ismeretei
alapjan késziiltek, azonban adéhatnak olyan események (tobbek kozott a koronavirus jarvany
elhuzddésa, és az azzal kapcsolatos eldre nem lathaté események), amelyek hatranyos hatassal
lehet az iizleti tervben szerepl6 adatokra.

A Tarsasag ¢és tulajdonosa vallalja, hogy osztalékot csak az adott évi kotvényesi
adossagszolgalatot kdvetden fizet a megeldz6 pénziigyi évre vonatkozoan.
12. Egyéb, kulcsfontossagunak itélt informaciok

A Térsasdgnak nincs tudomasa egy¢b kulcsfontossagunak itélt informaciorol.

13. Ertékpapirokhoz kapcsolodd informaciok

Kotvény elnevezése:
Kibocsato:

Forgalmazo:

Fizet6 Bank:

Aukciés Ugynok:

A Kibocsatas jellege:

A Kibocsatas helye:
Felhatalmazas a Kibocsatasra:
Ossznévérték:

Futamidé:

Sorozat kodja:

Ertékpapirkéd (ISIN azonosité):

Koétvény pénzneme:

Névérték Kotvényenként:

Optimum Solar NKP Kétvény 2027/1.
Optimum Solar Kft.

Székhelye: 6500 Baja, Gesztenye utca 2.
Cégjegyzékszama: 03-09-122968

OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador utca 16.
Cégjegyzékszama: 01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador utca 16.
Cégjegyzékszama: 01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador utca 16.
Ceégjegyzekszama: 01-10-041585

Forgalomba  hozatal az  MNB  Novekedési
Koétvényprogramja keretében aukcids eljarassal
Magyarorszag

A Kibocsato 1/2020. aprilis 29. sz. alapitoi hatarozata.
HUF 6.000.000.000

7 év (2020. majus 14. napjatol 2027. majus 14. napjaig)
OSNKP20271

HUO0000359658

Forint (HUF)

HUF 50.000.000, azaz 6tvenmillié forint



Kotvények darabszama:
A Kotvények tipusa:

Jegyzési garancia:

A Kotvények megjelenési formaja:

Kozponti értékpapirszamla
vezeto:

Jovairas:

Forgalomba hozatal helye:

Forgalomba hozatal médja:

A forgalomba hozatalra és a
Kotvényekre alkalmazandé jog:
Forgalomba hozatal menete:

Kibocsatas napja / Elszamolasi
nap (értéknap):

Elkiilonitett letéti szamla:

Forgalmazas kereskedési
helyszinen:

120 db
Névre sz6l6 dematerializalt Kotvények.

A Kotvényekre vonatkozoan
vallalasara nem kertil sor.

jegyzési  garancia

Dematerializalt Kotvények, illetve az ezek feltételeit
Osszefoglal6 Okirat.

KELER Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.
Székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.

Ertékpapirszamlan torténik.

Magyarorszag

Ertékpapirra vonatkozo nyilvanos — de tajékoztatd
kozzététele aldl mentesitett — ajanlattétel, aukcios
eljarassal.

magyar

A Budapesti FErtéktdzsde Zrt.-nek az MMTSI
Kereskedési Rendszerben, az Aukcids-Ertékpapirtablan
torténd aukcids kereskedés szabalyai szerint, nem
nyilvénos ajanlati kdnyves aukcids értékesitési eljaras
keretében, valamint a Kibocsatd ¢és a Budapesti
Ertéktézsde Zrt. kozotti aukcids szerz6dés szerint.

A Kibocsatdo az aukcios ajanlattevoi  feladatok
ellatasdval az OTP Bank Nyrt-t bizta meg. Az aukcios
ajanlattevd az aukcids ajanlatban az ellenajanlatok
(vagyis a befektetdk aukcios vételi ajanlatainak)
megtételére jogosult tézsdetagként az OTP Bank Nyrt.-
t hatarozta meg. A befektetdk a vételi ajanlataikat a
Kotvény aukcios vésarlasi ajanlati iv (,,Aukciés Iv”)
kitoltésével, cégszerii aldirasaval és az OTP Bank Nyrt.
részére torténd eljuttatasaval jelezhetik.

Az MNB az elsddleges piaci aukcion kozvetleniil,
befektetési szolgaltatd igénybevétele nélkiil tesz
ajanlatot.

2020. majus 14.

Az Aukciés Ivet benytjto befektetd elfogadott vételi
ajanlata szerinti Kotvények ellenértékét legkésobb az
elszamolasi napon délelétt 10:00 ordig kell az erre a
célra nyitott, elkiilonitett letéti szamlara megfizetni. Az
ellenérték  letéti szdmldra hataridoben  torténd
megfizetése feltételét képezi a Kotvények befektetd
szadmara torténd transzferaldsanak.

Az OTP Bank Nyrt.-nél vezetett 11746005-25741034
szamu szamla.

A Kibocsatdo kotelezettséget vallal arra,
Kotvényeket legkésébb a forgalomba

hogy a
hozataluk



Kamatszamitasi Kezdonap:
Lejarati Nap:

Kamatozas modja:
Kamatlab:

Kamatfizetési Napok:

Kamatbazis:

Kamatbazis-megallapitasi Napok

A Kotvények torlesztése
(Amortizacio)

lezarasat koveté 180 mnapon beliil a Budapesti
Ertéktézsde XBond kereskedési rendszerébe bevezeti,
¢s azokat a Lejarati Napig ott forgalomban tartja.

A Kibocsato biztositja, hogy legaldbb egy arjegyzo a
Budapesti Ertéktdzsde Zrt. altal miikodtetett XBond
kereskedési rendszerben a Lejarati Napig kotelezd
érvényl arjegyzést végezzen, amelynek keretében:

e az arjegyz0 minden kereskedési napon sajat
szamlés kétoldali ajanlatokat tesz (egyideji
vételi és eladasi ajanlat), amelyeket legalabb 15
percen keresztiil fenntart,

e azajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon
is egyarant eléri a legalabb 100 ezer eurdnak
megfeleld forintdsszeget,

e a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, az
arjegyzés napjat kovetdé masodik kereskedési
napra szamitott hozamok kozotti kiilonbség nem
haladja meg a 200 bazispontot.

2020. majus 14.

2027. majus 14.

Fix kamatozés

3,5% p.a., a Kamatfizetési Napokon utélag fizetendd

A Kotvények 2020. majus 14. napjatél (a
Kamatszamitas Kezddnapja) (ezt a napot is beleértve)
kamatoznak. A Kamatdsszeg a Kotvények futamideje
alatt utolag fizetendd minden év majus 14. napjan,
valamint lejaratkor. Az elsé Kamatfizetési Nap 2021.
majus 14. Az utols6 Kamatfizetési Nap, amely egyben a
Lejarati Nap is, 2027. majus 14.

Tényleges/tényleges (ISMA)

Minden naptéri év majus 14. napja. Az egy évre esd
kamatbazis megallapitasi napok szdma 1.

Minden darab forgalomban 1évd Kotvény utan az alabbi
Amortizacidos Osszegek fizetendoek az  alabbi
Kamatfizetési Napokon:

2023. majus 14.: 2.500.000 HUF
2025. majus 14.: 7.500.000 HUF
2026. majus 14.: 10.000.000 HUF

¢s 30.000.000 HUF a Lejarati Napon, azaz 2027. majus
14-én, ami egyben a forgalomban 1évé Kotvény végso
amortizacids 0sszegét is jelenti.



Fix kamatosszegek

Kamatfizetési Idoszak

Munkanapszabaly

Munkanap

A Lejarati Nap elotti
visszavasarlas a Kibocsaté dontése
alapjan:

A Kotvény futamideje alatt a Kamatfizetési Napokon az
alabbi fix kamatosszegek fizetendok minden egyes
Kotvény utan HUF 50.000.000 névértékre vetitve:

2021. méajus 14.: 1.750.000 HUF
2022. majus 14.: 1.750.000 HUF
2023. méajus 14.: 1.750.000 HUF

A Kotvény futamidejének tovabbi részében az alabbi
Kamatfizetési Napokon a kovetkezd fix kamatosszegek
fizetend0k minden egyes Kotvény amortizacids
Osszeggel csokkentett névértéke utan:

2024. majus 14.: 1.662.500 HUF
2025. méjus 14.: 1.662.500 HUF
2026. majus 14.: 1.400.000 HUF
2027. méajus 14.: 1.050.000 HUF

A Kamatszamitasi Kezdénapon (ezt a napot is beleértve)
kezdddo iddszak, amely az elsé Kamatfizetési Napon
(ezt a napot nem beleértve) ér véget és minden
kovetkez6 iddszak, amely a Kamatfizetési Napon (ezt a
napot is Dbeleértve) kezdddik ¢és az azt kovetd
Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér
véget, azzal a kikotéssel, hogy az utolsé Kamatfizetési
Nap a Lejarati Nap.

Kovetkez6 Munkanap szabaly: ha barmely Kotvény
alapjan teljesitendd kifizetés esedékes idopontja nem
Munkanapra esik, a kifizetést az esedékességi idopontot
kdvetd Munkanapon kell a Kotvénytulajdonos részére
teljesiteni és a Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az
ilyen késedelem miatt felmeriild kamatra vagy egyéb
mas kifizetésre.

Minden olyan nap, amikor a hitelintézetek, valamint a
pénz- és devizapiacok Budapesten forint kifizetéseket,
illetve elszamolasokat hajtanak végre, ha az ilyen nap a
Kibocsatonal és a Fizetd Banknal is Munkanapnak
szamit, ¢és amikor a KELER pénzatutalasokat ¢&s
értékpapir transzfereket hajt végre.

A Kibocsatdo a Kotvények egészét, vagy egy részét a
Lejarati Nap el6tt masodpiaci miiveletek soran
visszavasarolhatja azzal, hogy a Kétvénytulajdonosokat
nem terheli eladéasi kotelezettség. A Kotvények egy
részének a Lejarati Nap elotti visszavasarlasa esetén a
Kibocsaté az MNB Novekedési Kotvényprogramjanak
visszavasarlaskor hatalyos feltételei szerint, de legalabb
olyan aranyban vésarol vissza a Kétvényekbdl az MNB-
tél, mint amilyen ardnyban az MNB az adott értékpapir-
sorozatbdl értékpapirral rendelkezik a visszavasarlas
id6pontjaban. A visszavasarlasi ar meghatarozésa a



A Lejarati Nap elotti visszavaltas
a Kibocsato dontése alapjan:

A Kibocsatot a Lejarati Napot
megeldzéen terhel6 visszavaltasi
kotelezettség:

Kotvénytulajdonosok elozetes megkeresését kovetden, a
Kotvénytulajdonosokkal egyetértésben torténhet.

Nem alkalmazando.

A Kibocsato koteles a Kotvényeket a Lejarati Nap elott
visszavaltani a bekovetkezés napjatdl szamitott 10
munkanapon beliil, ha az alabbi esetek barmelyike
bekovetkezik:

a)

Nemfizetés: a Kibocsatdé barmely kintlevo
Koétvényre vonatkozéan esedékes kamatdsszeg
¢s/vagy toke amortizadcios Osszeg fizetése
tekintetében tobb mint 30 napos késedelembe esik;

vagy

b) Fizetésképtelenség vagy végelszamolas: a

c)

d)

fizetésképtelenségére  vonatkozd ~ mindenkori
jogszabalyok szerint a Kibocsaté csddeljaras,
felszamolasi eljaras vagy hasonlo eljaras ala vonéasa
érdekében a Kibocsatd tarsasagi intézkedést tesz,
vagy barmilyen ilyen csddeljaras indul ellene, vagy
a felszamolast elrendelik, vagy a Kibocsatd
végelszamolas meginditadsarol dont; vagy

Change of Control:

(i) aKibocsatoban a jelenlegi tulajdonosi irdnyitas
akként valtozik meg, hogy a jelenlegi egyediili
tulajdonos szavazati joga 50%+1 szavazat ald
csokken (bele nem értve a Ptk. szerinti 6roklés
miatti valtozast); és/vagy

(i1) a REG Zrt. vonatkozdsédban Lugos Rolandnak a
Sol-Trust Kft.-vel kotott bizalmi
vagyonkezelési szerzddésben meghatarozott
kizarélagos vagyonrendel6i statusza
megszlinik; és/vagy

(iii)) Lugos  Roland  hozzgjaruldsat adja a
vagyonkezeld (Sol-Trust Kft.) részére, hogy az
utobbinak a REG Zrt.-ben meglévo kizarolagos
tulajdoni hényaddnak tobb mint 50%-a
atruhazasra keriiljon,

amennyiben a fenti (i) — (iii) pontokban
meghatdrozott valamely valtozds 90 napon beliil
orvoslasra nem kertil; vagy

Cross default: a Kibocsaté barmely mas
kotvénykibocsatasbol szarmazo pénziigyi
kotelezettségének a teljesitési hataridé lejartat



kovetd 90 napon beliil, az adott kotvénytulajdonos,
vagy barmely mdas egyéb kotvényjogviszony
kedvezményezettje iranyadban nem tesz eleget; vagy

e) Pari passu: a Kibocsatonak a Kotvények alapjan

keletkezett, valamely Kotvénytulajdonossal
szemben fennalldo  kotelezettsége a  tobbi
Kotvénytulajdonossal szemben fennallo
kotelezettségeinél, illetve (kivéve esetleges, a
jogszabalyi eldirasok révén elsdbbséget ¢élvezd
kotelezettségeket) a Kibocsaté mindenkor fennallo
egyéb, nem biztositott, nem aldrendelt kotvény
kotelezettségei a Kotvénytulajdonosokkal szemben
fennalld kotelezettségeinél elénydsebben
rangsorolodnak, €s ezen elényodsebb rangsorban allo
kotelezettség nem kerilil megsziintetésre 6 hdnapon
beliil; vagy

Biztositott kotvények: a Kibocsatd a Kotvényekbol
ered0  tartozdsdnak  teljeskdrli  rendezéséig
biztositékkal fedezett kotvényeket bocsat ki, amely
biztositékkal  fedezett  kotvényekbdl — eredd
kotelezettségek a kielégitési sorrendben megel6zik a
Kotvények alapjan fenndllo koveteléseket, és ezen
biztositékkal  fedezett  kotvényekbol — eredd
kotelezettségek nem keriilnek megsziintetésre 6
hénapon beliil; vagy

g) Negative pledge: a Kibocsatdo a Kotvények

kibocsatasabol szarmazo bevételekbol
finanszirozott eszkozei terhére Biztositékot alapit
barmely mas kotvénye, vagy barmely mas pénziigyi
kotelezettsége biztositdsara (ide nem értve a
Kotvények kibocsatasakor mar fennallo
Biztositékokat), (Biztositék: barmely szerzddés
vagy egyoldalu nyilatkozat, amely a Kibocsato ilyen
eszkozeinek vagy azok egy részének, vagy a
Kibocsatot megilletd barmely jognak a biztositékul
adasara, megterhelésére iranyul), és ezen Biztositék
nem keriil megsziintetésre az alapitastol szamitott 6
hénapon beliil;

h) Osztalékfizetés: a Kotvény futamideje alatt

barmelyik évben a Kibocsatod az addzott eredménye
30%-at meghalado osztalék kifizetésrél dont, és az
ezen dontés alapjan kifizetett osztalék 30%-ot
meghalado része nem kerlil visszafizetésre a
kifizetéstdl szamitott 90 napon beliil; vagy

Rating romlas: a Kotvény hitelmindsitése B+
besorolas ala romlik, de nem romlik B- ala, és a



Korlatozas a kotvényvasarlok
korét illetéen:

Korlatozas a masodpiaci
értékesitést illetéen:

Kotvénytulajdonosok
tajékoztatasa:

lemindsités kozzétételét kovetd két éven beliil
(2*365 nap) a Kotvény nem kap B+, vagy annal
magasabb hitelmindsitést, vagy a futamidd alatt
barmikor a kotvény mindsitése CCC besorolasra,
vagy az ala romlik.

A Kibocsaté legutolsé beszdmoldja szerinti sajat tokéje
7,5%-4t meghaladd hitelfelvételét megel6zden,
elézetesen egyeztetést kezdeményez az altala megbizott
hitelmindsitével, a hitelfelvétel és az Tlzleti terv
valtozasa vonatkozéasdban. A Kibocsatd a vonatkozd
hitelt csak abban az esetben veheti fel, amennyiben a
hitelmindsitdvel vald egyeztetés alapjan a hitelmindsités
nem romlik B+ ala.

A visszavaltas a Kotvények teljes sorozatat érinti. A
felszamolasi eljaras kivételével, a visszavaltas napjat a
Kibocsatd kiilon kozleményben hatdrozza meg azzal,
hogy az nem lehet korabbi, mint a kibocsatoi kozzététel
napja, tovabbd nem lehet késobbi, mint a kozzétételt
koveté 10. munkanap. A Kibocsatd a visszavaltasi
napon a Kotvényeket a visszavaltds napjaig (de ezt a
napot nem beleértve) a felhalmozott kamatok ¢és a
visszavaltasra keriild Kotvények még meg nem fizetett
amortizaciés tokedsszegének megfizetése mellett
visszavaltja. Ezen Osszeg kifizetésére pénzben, banki
atutalas utjan, a Fizetd Bankon, a Kotvények torlésére a
KELER-en keresztiil keriil sor, a Kibocsato altal adott
utasitas és a Fizeté Bank, illetve a KELER vonatkozo
szabalyzata alapjan.

A visszavaltas teljesitésére azon személy részére keriil
sor, aki/amely a kibocsatoi kozzétételben meghatarozott
napon Kotvénytulajdonosnak mindsiil.

Felszamolasi eljaras esetén a Kotvénytulajdonosok
kielégitésére a cs6deljarasrol és a felszdmolasi eljarasrol
sz0l16 1991. évi XLIX. térvény szerinti eljaras keretében
¢s idépontban keriil sor.

A Kotvények forgalomba hozatala a Tajékoztato
Rendelet 1. cikk (4) a) pontja szerint kizarolag
Minésitett Befektetk részére torténik.

Nem alkalmazando, a Kibocsatd atruhazasi korlatozast
nem vezet be.

A Kotvénytulajdonosoknak a Kibocsatdé az altaluk
megadott e-mail cimekre elektronikus uton ad
tajékoztatast.

A Kotvények a Budapesti Ertéktdzsde Zrt. XBond
multilateralis kereskedési rendszerre torténd bevezetését
kovetéen a Kotvénytulajdonosoknak a Kibocsatdo a
Budapesti Ertéktézsde Zrt. XBond multilateralis
kereskedési  rendszer  miukodtetésére  vonatkozd



Ertesités a toke és kamat
osszegérol:

A Kotvényekhez kapcsolodo
jogosultsagok:

mindenkori szabdlyzata szerint ad értesitést, tovabba
tajékoztatast ad a vonatkozod kovetkezd kozzétételi
helyeken is: www.kozzetetelek.hu, www.bet.hu, a
Kibocsato mindenkori honlapja (jelenleg:
www.optimumsolar.eu) és a Forgalmaz6 mindenkori
honlapja (www.otpbank.hu).

A fenti tajékoztatds mellett, azon Kotvénytulajdonost,
amelynek a kapcsolattartasi adatait (ideértve az e-mail
cimet) a Kibocsatd ismeri, a Kibocsatd a vonatkozo
jogszabalyi eldirasok altal lehet6vé tett modon és
mértékben kozvetlentil is értesiti minden olyan
eseményrodl, amely veszélyezteti a Kibocsatd Kotvényen
alapuld kotelezettségeinek teljesitését, ide értve , A
Kibocsatot a Lejarati Napot megel6zden terheld
visszavaltasi kotelezettség”-€t is. Minderrdl a Kibocsatéd
koteles haladéktalanul, de legkésébb 3 (harom)
Munkanapon beliil kozvetleniil irdsban, egyidejlileg
értesiteni a Kotvénytulajdonosokat. Ezen
tdjékoztatasban a Kibocsatd a vonatkozd jogszabalyi
eléirasok altal lehetévé tett modon és mértékben
ismerteti legalabb az (i) az adott eseményt, (ii) arra a
Kibocsatd altal megtett vagy megtételre keriild
intézkedéseket, valamint (iii) ezen intézkedések varhato
id6igényét.

Minden, a Kotvényekkel kapcsolatos mads értesités
érvényesnek, hatalyosnak és a Kotvénytulajdonosokkal
kozoltnek tekintendo, ha azt a Kibocsatdé a
Kotvénytulajdonosok  székhelyére postan, ajanlott
kiildeményként juttatja el.

A Kibocsatdo a Kotveények alapjan, toketorlesztés és
kamatfizetés jogcimén fizetendd Osszegeket a Fizetd
Banknak adolevonds nélkiil teljesiti. Minden olyan
pénzosszeget, amelyet a Kibocsato atutal a Fizetd
Banknak a Kotvényeken alapuld toketorlesztési é€s
kamatfizetési kotelezettség teljesitése céljabol, s
amelyre azok esedékességétdl szamitott egy €v elteltéig
a Kotvénytulajdonosok nem tdmasztanak igényt, a
Fizeté Bank az egyéves hataridd elteltét kovetd banki
napon visszautal a Kibocsatohoz, és ezt kovetden az
ilyen pénzosszegek kifizetését kozvetleniil a Kibocsatod
teljesiti.

A Kotvény tulajdonosa jogosult a Kotvénnyel
kapcsolatosan a Kibocsato altal fizetett tékére, illetve
kamatra, tovabba joga van a tulajdonaban 1évé
Kotvényeket értékesiteni a Kotvény atruhazasara
vonatkozd esetleges korlatozasok figyelembevétele
mellett.

A Kotvények tulajdonjoganak atruhdzésa az eladd
értékpapirszamldjanak ~ megterhelésével és a



Késedelmi kamat:

Adozas:

Eléviilés:

Kibocsatasi dokumentumok:

Iranyado jog és illetékesség:

Kotvényeknek a vevd értékpapirszamlajan torténd
egyidejii jovairasaval torténik meg. Ha jogszabdlyi
eléiras  masként nem  rendelkezik,  barmely
Kotvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek
megfeleloen szerezte, a Kotvény jogos tulajdonosanak
tekintend¢ €s akként kezelendo.

A Kotvény atvaltas utjan, vagy az altala megtestesitett
jog gyakorladsaval nem ad jogot mas értékpapir vagy
egyéb pénziigyi eszkdz megszerzésére.

Az egyes Kotvények a Lejarati Naptol kezdve nem
kamatoznak, kivéve, ha a Kotvénytulajdonos
megfeleléen  igazolja, hogy a tdke-, illetve
kamatkifizetést a Kibocsatd jogellenesen vagy a
Kotvény feltételekkel ellentétesen késlelteti vagy
tagadja meg. Ilyen esetben a kérdéses tokerész, illetve
kamatOsszeg kamatai tovabb halmozoédnak a Ptk.
6:155.§ rendelkezései szerinti késedelmi kamat
mértékével mindaddig, amig az adott Kotvény utan jaro
Osszeget a Kibocsato kifizeti.

A Kibocsato és a Fizetdé Bank a Kotvények kibocsatasa,
masodlagos forgalma és bevaltasa, illetve a K&tvényen
alapulo fizetési kotelezettségek teljesitése soran a
kifizetés idépontjaban hatalyos magyar
addjogszabalyoknak megfelelden koteles eljarni. Sem a
Kibocsatd, sem a Fizetd Bank nem vallal semmilyen
felelosséget a Kotvények vonatkozasaban
Koétvénytulajdonosokra harulo adofizetési
kotelezettségek teljesitéséért. A befektetoknek ajanlatos
adotanacsot kérnilik a Kotvények megvasarlasaval és
értékesitésével kapcsolatban.

A jelen Informaciés Dokumentum elfogadasakor
hatalyos magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények
alapjan torténd fizetésekre vonatkozo, a Kibocsatoval
szemben tamasztott igények nem éviilnek el.

A Kibocsatas feltételeit, a Kibocsatd bemutatasat,
valamint mindazt az informéciot, amelynek kozzététele,
illetve nyUjtasa a magyar jogszabalyok és a Budapesti
Ertéktézsde Zrt. 2020. szeptember 7. napjatol hatalyos,
XBond Altaldnos Uzletszabélyzata szerint kotelezo, az
Informacids Osszeallitds, valamint jelen Informacios
Dokumentum tartalmazza. A Kotvények forgalomba
hozatalat a forgalomba hozatali eljaras lezarasat kovetd
15 naptari napon beliil a Kibocsaté az MNB-nek
bejelenti.

A Kotvényekre, valamint a Kdotvényekre vonatkozo
feltételek értelmezése tekintetében a mindenkor
hatalyos magyar jog rendelkezései az iranyadok.



A Kibocsato, a Forgalmazo ¢és a Kotvénytulajdonosok
kozott a Kotvényekkel kapcsolatban keletkezd vagy
abbol szarmazd barmely jogvita eldontésére az altalanos
hataskori szabalyoknak megfelelden a hataskorrel
rendelkez0 magyar birdsag rendelkezik illetékességgel.

Azon szabalyozott piac(ok) vagy az A Kibocsaté nem vezette be €s nem tervezi bevezetni

OECD tagiallamaban bejegyzett mas szabalyozott piacokra vagy tOzsdékre a

tozsde(ék) megnevezése, Kotvényeket.

amely(ek)re az értékpapirt

bevezették, illetve a Kibocsaté a

bevezetést tervezi és errél dontés

sziiletett:

14. Megtekinthet6 dokumentumok

A Kibocsatd székhelyén (6500 Baja, Gesztenye utca 2.) munkanapokon 10.00 és 14.00 o6ra
kozott a kovetkezd papir alapti dokumentumokba (vagy masolataikba) lehet betekinteni:

- a Kibocsatd létesitd okirata (letdlthetd a http://www.cegkozlony.hu/ oldalrél is; és
- a Kibocsaté éves beszamoldi (letolthet6ek az http://www.e-beszamolo.kim.gov.hu/ oldalrdl is).
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